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A los socios de Ávoris Corporación Empresarial, S.L. 

Opinión___________________________________________________________________ 

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Ávoris Corporación Empresarial, S.L. (la 
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado 
31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el 
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situación financiera consolidada del 
Grupo a 31 de diciembre de 2021, así como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo 
consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco 
normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se identifica en la nota 2 de la 
memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el 
mismo. 

Fundamento de la opinión_________________________________________________ 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.  

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas en 
España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este 
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido 
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, 
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión. 
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Aspectos más relevantes de la auditoría____________________________________ 

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han 
sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra auditoría 
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formación 
de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos. 

Aplicación del principio de empresa en funcionamiento (véase nota 2.4) 

Durante el ejercicio 2021 y como consecuencia de los efectos negativos de la crisis sanitaria 
motivada por el Covid-19 que han incluido, entre otros, el cierre de la actividad durante varios meses 
del ejercicio 2021 y una reducción significativa de sus ventas, el Grupo ha obtenido pérdidas. En este 
contexto, los administradores han llevado a cabo acciones dirigidas a cumplir con las normas 
emitidas por el Gobierno para evitar la expansión de la pandemia, a reducir sus costes para 
adaptarlos a su nuevo volumen de actividad y obtener financiación que permita al Grupo disponer de 
recursos financieros suficientes para hacer frente a sus obligaciones en el corto y medio plazo, 
utilizando para ello las ayudas proporcionadas por el Gobierno para paliar los efectos de la crisis 
sanitaria. Los cambios continuos en la incidencia de la pandemia, así como de las políticas del 
Gobierno establecidas al respecto provocan cambios continuos en las previsiones realizadas por los 
administradores. La nota 2.4) de la memoria consolidada adjunta describe cómo los administradores 
estiman que las acciones detalladas anteriormente permitirán al Grupo continuar con sus actividades 
y hacer frente a sus compromisos de pago en el corto plazo. En estas circunstancias, consideramos 
el riesgo asociado a la evaluación por parte de los administradores de la aplicación del principio de 
empresa en funcionamiento un aspecto más relevante de nuestra auditoría por los juicios 
significativos que requiere dicha evaluación, así como la incertidumbre inherente en la realización de 
proyecciones de tesorería en las actuales circunstancias y el impacto que dicha evaluación tiene en 
las cuentas anuales consolidadas. 

Nuestros procedimientos de auditoría han comprendido, entre otros: 

- el entendimiento y discusión con la dirección de los factores considerados por éstos para la
formulación de las cuentas anuales consolidadas adjuntas bajo el principio de empresa en
funcionamiento;

- entendimiento y evaluación de las previsiones de tesorería preparadas por la dirección y, en
particular, de la razonabilidad de las estimaciones e hipótesis clave utilizadas en su elaboración, y
el análisis del grado de cumplimiento de las previsiones realizadas con los datos reales y
evaluación de las implicaciones de las desviaciones identificadas.

- revisión de los análisis de sensibilidad sobre las previsiones de tesorería para identificar si
variaciones razonables de las hipótesis utilizadas bajo escenarios más desfavorables (pero que
no sean poco realistas) pueden generar tensiones de liquidez en el corto plazo en el Grupo;

- obtención y revisión de los contratos de financiación firmados en el ejercicio.

- evaluación de si la información revelada en las cuentas anuales consolidadas sobre la evaluación
de la aplicación del principio de empresa en funcionamiento es coherente con el análisis
realizado por los administradores y su conclusión; y cumple con los requerimientos del marco
normativo de información financiera aplicable al Grupo.
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Reconocimiento de ingresos por prestación de servicios (véanse notas 3.20 y 26) 

El reconocimiento de ingresos es un área significativa y susceptible de incorrección material, 
particularmente en el cierre del ejercicio en relación con su adecuada imputación temporal.  

Nuestros procedimientos de auditoría han comprendido, entre otros, la evaluación del diseño e 
implementación de los controles clave del Grupo sobre el proceso de reconocimiento de ingresos 
por prestación de servicios, el recálculo de una parte significativa de los ingresos de la actividad 
minorista y mayorista y de actividad aérea del Grupo por parte del equipo de auditoría tecnológica, y 
revisiones analíticas sobre ingresos y la realización de pruebas de detalle sobre los ingresos 
reconocidos para una muestra de transacciones, comprobando la naturaleza, exactitud y la correcta 
imputación temporal de la transacción. Asimismo, hemos obtenido confirmaciones externas para una 
muestra de saldos de clientes pendientes de cobro, realizando, si aplicase, procedimientos de 
comprobación alternativos sobre dichos saldos. Adicionalmente, hemos evaluado si la información 
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco de 
información financiera aplicable al Grupo. 

Valor recuperable de los fondos de comercio de consolidación (véanse notas 3.7 y 5) 

El balance consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2021 incluye fondos de comercio por importe 
de 203 millones de euros. 

El Grupo evalúa al cierre del ejercicio la existencia, o no, de indicios de deterioro de valor de los 
activos asignados a las unidades generadoras de efectivo a efectos de determinar su valor 
recuperable. Durante el ejercicio, el Grupo ha calculado el valor recuperable de los fondos de 
comercio de consolidación mediante el método del valor en uso. Para la estimación de dicho valor, el 
Grupo ha utilizado técnicas de valoración que requieren el ejercicio de juicio por parte de los 
administradores y el uso de hipótesis y estimaciones. El cálculo del valor recuperable de estos 
activos se ha considerado un aspecto relevante de auditoría en la medida en que las técnicas de 
valoración utilizadas requieren a menudo el ejercicio de juicio relevante por parte de los 
administradores así como el uso de asunciones y estimaciones, que se ha visto incrementado 
debido a la situación generada por la pandemia del COVID-19. Cualquier modificación en dichas 
asunciones y estimaciones podría tener un impacto significativo sobre las cuentas anuales 
consolidadas adjuntas.  

Nuestros procedimientos de auditoría han comprendido, entre otros, la evaluación del diseño e 
implementación de los controles clave relacionados con el proceso de estimación del valor 
recuperable de los fondos de comercio de consolidación, así como la evaluación de la razonabilidad 
de la metodología empleada en el cálculo del valor en uso y las principales hipótesis consideradas. 
Adicionalmente, hemos evaluado si la información revelada en las cuentas anuales consolidadas 
cumple con los requerimientos del marco normativo de información financiera aplicable al Grupo. 

Otra información: Informe de gestión consolidado___________________________ 

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión consolidado del ejercicio 2021, 
cuya formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.  
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Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestión 
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la información contenida en el informe de gestión 
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría 
de cuentas, consiste en: 

a) Comprobar únicamente que el estado de la información no financiera consolidado se ha 
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre 
ello. 

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la información incluida en el informe de 
gestión consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo 
obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como evaluar e informar de si 
el contenido y presentación de esta parte del informe de gestión consolidado son conformes a la 
normativa que resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, 
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.  

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la 
información mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa 
aplicable y que el resto de la información que contiene el informe de gestión consolidado concuerda 
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentación son 
conformes a la normativa que resulta de aplicación. 

Responsabilidad de los administradores en relación con las cuentas anuales 
consolidadas______________________________________________________________ 

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales 
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la 
situación financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el 
marco normativo de información financiera aplicable al Grupo en España, y del control interno que 
consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales consolidadas libres de 
incorrección material, debida a fraude o error. 

En la preparación de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad 
dominante son responsables de la valoración de la capacidad del Grupo para continuar como 
empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la 
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto 
si los administradores tienen intención de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas 
anuales consolidadas______________________________________________________ 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en 
su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no 
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditoría de cuentas vigente en España siempre detecte una incorrección material cuando existe.  
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Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o 
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que 
los usuarios toman basándose en las cuentas anuales consolidadas. 

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría 
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

– Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales 
consolidadas, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material 
debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya 
que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, o la elusión del control interno. 

– Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Grupo. 

– Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores de la 
Sociedad dominante. 

– Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores de la Sociedad 
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia 
de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del 
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría 
sobre la correspondiente información revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas 
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una 
empresa en funcionamiento. 

– Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales 
consolidadas, incluida la información revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

– Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relación con la información financiera de las 
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinión sobre las 
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la dirección, supervisión y realización de 
la auditoría del Grupo. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría. 

  

















ÁVORIS CORPORACIÓN EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes 
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 
 
B) Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021 
 
(Expresado en miles de euros) 
 
 

  Capital 
escriturado 

Prima de 
asunción Reservas 

Otras 
aportaciones de 

socios 
Resultado 

del ejercicio  

Ajustes 
por 

cambio 
de valor 

Socios 
externos TOTAL 

                  
SALDO INICIO DEL AÑO 2021 2.000 189.409  (148.454) - -  -  -  42.955  

         

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (144.945) - 23  (144.922) 
         
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - (9.637) (796) (10.433)  
                  
SALDO, FINAL DEL AÑO 2021 2.000 189.409  (148.454) - (144.945) (9.637) (773) (112.400) 



ÁVORIS CORPORACIÓN EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes 
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre de 2021 
(Expresado en miles de euros) 
 

 
 

  Notas 2021 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN  
 

Resultado del ejercicio antes de impuestos  (172.524) 
Ajustes del resultado  - 
Amortización del inmovilizado Nota 4, 5 y 6 45.243 
Correcciones valorativas por deterioro Nota 10 5.996 
Variación de provisiones  4.686 
Imputación de subvenciones Nota 16 (37.310) 
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado  386 
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros  98 
Ingresos financieros  (6.538) 
Gastos financieros   8.602 
Diferencias de cambio  1.729 
Variación de valor razonable en instrumentos financieros  21 
Cambios en el capital corriente  22.913 
Existencias  (65.060) 
Deudores y otras cuentas a cobrar  (160.563) 
Otros activos corrientes   (4.853) 
Acreedores y otras cuentas a pagar  157.350 
Otros pasivos corrientes  20.934 
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación  (52.192) 
Pagos de intereses  (2.341) 
Cobros de intereses  6.477 
Intereses   4.136 
      
Flujos de efectivo de las actividades de explotación   (197.667) 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN  

 
   
Empresas del grupo y asociadas  (4.240) 
Inmovilizado intangible Nota 4 y 5 (6.007) 
Inmovilizado material Nota 6 (1.291) 
Otras activos financieros  (7.391) 
Pagos por inversiones  (18.929) 
Inmovilizado intangible Nota 4 y 5 - 
Inmovilizado material Nota 6 382 
Cobros por desinversiones  382 
      
Flujos de efectivo de las actividades de inversión   (18.547) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN  - 

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio  37.310 
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16 37.310 
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero  228.535 
Emisión  - 
Deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 25 8.535 
Otras deudas  Nota 20 220.000 
Flujos de efectivo de las actividades de financiación   265.845 
    - 

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO EQUIVALENTES   49.631 
  - 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio  53.999 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio  103.630 
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