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A los socios de Avoris Corporacién Empresarial, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Avoris Corporacién Empresarial, S.L. (la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado
31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del
Grupo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados consolidados v flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la nota 2 de la
memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opiniéon por separado sobre esos riesgos.

Aplicacién del principio de empresa en funcionamiento (véase nota 2.4)

Durante el ejercicio 2021 y como consecuencia de los efectos negativos de la crisis sanitaria
motivada por el Covid-19 que han incluido, entre otros, el cierre de la actividad durante varios meses
del ejercicio 2021 y una reduccion significativa de sus ventas, el Grupo ha obtenido pérdidas. En este
contexto, los administradores han llevado a cabo acciones dirigidas a cumplir con las normas
emitidas por el Gobierno para evitar la expansion de la pandemia, a reducir sus costes para
adaptarlos a su nuevo volumen de actividad y obtener financiacién que permita al Grupo disponer de
recursos financieros suficientes para hacer frente a sus obligaciones en el corto y medio plazo,
utilizando para ello las ayudas proporcionadas por el Gobierno para paliar los efectos de la crisis
sanitaria. Los cambios continuos en la incidencia de la pandemia, asi como de las politicas del
Gobierno establecidas al respecto provocan cambios continuos en las previsiones realizadas por los
administradores. La nota 2.4) de la memoria consolidada adjunta describe cémo los administradores
estiman que las acciones detalladas anteriormente permitirdan al Grupo continuar con sus actividades
y hacer frente a sus compromisos de pago en el corto plazo. En estas circunstancias, consideramos
el riesgo asociado a la evaluacion por parte de los administradores de la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento un aspecto mas relevante de nuestra auditoria por los juicios
significativos que requiere dicha evaluacion, asi como la incertidumbre inherente en la realizaciéon de
proyecciones de tesoreria en las actuales circunstancias y el impacto que dicha evaluacién tiene en
las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros:

- el entendimiento y discusion con la direccion de los factores considerados por éstos para la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas bajo el principio de empresa en
funcionamiento;

- entendimiento y evaluacion de las previsiones de tesoreria preparadas por la direccion y, en
particular, de la razonabilidad de las estimaciones e hipétesis clave utilizadas en su elaboracion, y
el andlisis del grado de cumplimiento de las previsiones realizadas con los datos reales y
evaluacion de las implicaciones de las desviaciones identificadas.

- revision de los andlisis de sensibilidad sobre las previsiones de tesoreria para identificar si
variaciones razonables de las hipétesis utilizadas bajo escenarios méas desfavorables (pero que
no sean poco realistas) pueden generar tensiones de liquidez en el corto plazo en el Grupo;

- obtencion y revision de los contratos de financiacion firmados en el ejercicio.

- evaluacién de si la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas sobre la evaluacion
de la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento es coherente con el andlisis
realizado por los administradores y su conclusién; y cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.



Reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios (véanse notas 3.20 y 26)

El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de incorrecciéon material,
particularmente en el cierre del gjercicio en relacion con su adecuada imputacion temporal.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del diseno e
implementacion de los controles clave del Grupo sobre el proceso de reconocimiento de ingresos
por prestacion de servicios, el recélculo de una parte significativa de los ingresos de la actividad
minorista y mayorista y de actividad aérea del Grupo por parte del equipo de auditoria tecnoldgica, y
revisiones analiticas sobre ingresos v la realizacién de pruebas de detalle sobre los ingresos
reconocidos para una muestra de transacciones, comprobando la naturaleza, exactitud y la correcta
imputacion temporal de la transaccion. Asimismo, hemos obtenido confirmaciones externas para una
muestra de saldos de clientes pendientes de cobro, realizando, si aplicase, procedimientos de
comprobacion alternativos sobre dichos saldos. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco de
informacién financiera aplicable al Grupo.

Valor recuperable de los fondos de comercio de consolidacion (véanse notas 3.7 v b)

El balance consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2021 incluye fondos de comercio por importe
de 203 millones de euros.

El Grupo evalua al cierre del ejercicio la existencia, o no, de indicios de deterioro de valor de los
activos asignados a las unidades generadoras de efectivo a efectos de determinar su valor
recuperable. Durante el ejercicio, el Grupo ha calculado el valor recuperable de los fondos de
comercio de consolidacion mediante el método del valor en uso. Para la estimacién de dicho valor, el
Grupo ha utilizado técnicas de valoracién que requieren el ejercicio de juicio por parte de los
administradores y el uso de hipdtesis y estimaciones. El célculo del valor recuperable de estos
activos se ha considerado un aspecto relevante de auditoria en la medida en que las técnicas de
valoracioén utilizadas requieren a menudo el ejercicio de juicio relevante por parte de los
administradores asi como el uso de asunciones y estimaciones, que se ha visto incrementado
debido a la situacion generada por la pandemia del COVID-19. Cualquier modificacion en dichas
asunciones y estimaciones podria tener un impacto significativo sobre las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del diseho e
implementacion de los controles clave relacionados con el proceso de estimacion del valor
recuperable de los fondos de comercio de consolidacién, asi como la evaluacién de la razonabilidad
de la metodologia empleada en el calculo del valor en uso vy las principales hipétesis consideradas.
Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre
ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestiéon consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacidon con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espanfa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe.



Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Avoris
Corporacién Empresarial, S.L., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 31.12.2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE 363.152
Inmovilizado intangible 226.481
Fondo de comercio de consolidacién Nota 5 202.533
Concesiones Nota 4 8
Patentes, licencias, marcas y similares Nota 4 183
Aplicaciones informaéticas Nota 4 21.188
Otro inmovilizado intangible Nota 4 2.56%9
Inmovilizado material Nota 6 17.337
Terrenos y construcciones 429
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 16.908
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 25 132
Instrumentos de patrimonio 132
Inversiones financieras a largo plazo Nota 9y 10 40.485
Instrumentos de patrimonio 70
Créditos a terceros 72
Otros activos financieros 40.343
Activos por impuestos diferidos Nota 23 78.717
B) ACTIVO CORRIENTE 328.933
Existencias Nota 12 38.551
Comerciales 1.360
Materias primas y otros aprovisionamientos 5.385
Anticipos a proveedores 31.806
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 10 176.723
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 133.375
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo Nota 25 8.190
Deudores varios 17.089
Activos por impuesto corriente Nota 23 4.056
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 23 14.013
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 25 2.680
Créditos a empresas 184
Otros activos financieros 2.496
Inversiones financieras a corto plazo 2.496
Derivados Nota 11 116
Otros activos financieros Nota9y 10 2.380
Periodificaciones a corto plazo Nota 13 4.853
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14 103.630
Tesoreria 103.630
TOTAL ACTIVO (A+B) 692.085




AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.2021
A) PATRIMONIO NETO (112.400)
Fondos propios Nota 15 (101.990)
Capital 2.000
Prima de emisién 189.409
Reservas en Sociedades consolidadas {148.454)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (144.945)
Ajustes por cambios de valor (9.637)
Diferencias de conversién Nota 15 (219)
Otros ajustes por cambios de valor Nota 11 (9.418)
Socios externos Nota 17 (773)
B) PASIVO NO CORRIENTE 455,062
Provisiones a largo plazo Nota 18 38.619
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 263
Otras provisiones 38.356
Deudas a largo plazo Nota 20 367.736
Deudas con entidades de crédito 123,102
Acreedores por arrendamiento financiero 423
Derivados Nota 11 11.747
Préstamos participativos Nota 20 163.200
Otros pasivos financieros Nota 20 69.264
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 25 47.325
Préstamos participativos 47.325
Pasivos por impuesto diferido Nota 23 1.382
C) PASIVO CORRIENTE 349.423
Provisiones a corto plazo Nota 18 12.329
Otras provisiones 12.329
Deudas a corto plazo Nota 20 29.771
Deudas con entidades de crédito 21.402
Acreedores por arrendamiento financiero 206
Derivados Nota 11 2.372
Otros pasivos financieros 5.791
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 20y 25 5.021
Otras deudas 5.021
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 20 291.942
Proveedores a corto plazo 187.217
Acreedores varios 33.600
Personal 6.891
Pasivos por impuesto corriente Nota 23 200
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 23 11.966
Anticipo de clientes 52.068
IV. Periodificaciones a corto plazo Nota 22 10.360

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 692.085




AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes
Cuenta de pérdidas y ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2021

{Expresado en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 31.12.2021
A) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 26 (*) 662.357
Prestaciones de servicios 662.357
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.649
Aprovisionamientos Nota 26 (513.161)
Consumo de mercaderias (512.934)
Trabajos realizados por otras empresas (227)
Otros ingresos de explotacion 38.768
Ingresos accesorios y otros de gestién corrientes 1.458
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio Nota 16 37.310
Gastos de personal Nota 26 (141.302)
Sueldos, salarios y asimilados (92.687)
Cargas sociales (48.615)
Otros gastos de explotacion (177.013)
Otros gastos de gestidn corriente (171.017)
comePr((é:ir:Ii::s, deterioro y variacién de provisiones por operaciones o (5.996)
Amortizacidn del inmovilizado Nota4,5y6 (45.243)
Exceso de provisiones 6
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 26 (386)
Deterioro y pérdidas (209)
Resultados por enajenaciones y otras (177)
Otros resultados Notas 9y 26 4,712
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (168.612)
Ingresos financieros 6.538
De participaciones en instrumentos de patrimonio 59
- En empresas del grupo y asociadas Nota 25 59
De valores negociables y otros instrumentos financieros. 6.478
De terceros 6.478
Gastos financieros (8.602)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 25 (1.179)
Por deudas con terceros (7.423)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (21)
Cartera de negociacién y otros (21)
Diferencias de cambio (1.728)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (98)
Deterioro y pérdidas (50)
Resultados por enajenaciones y otras (48)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (3.912)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (172.524)
Impuesto sobre beneficios Nota 23 27.602
A.3) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {144.922)
Resultado atribuido a la Sociedad dominante (144.945)
Resultado atribuido a socios externos 23

(*) Véase Anexo Il.



AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2021

A) Estado de Ingreso y Gastos Reconocidos Consolidado
Correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

31.12.2021
Resultado Consolidado del ejercicio (144.922)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo (12.557)
Diferencias de conversién (219)
Efecto impositivo 3.139
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (9.637)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (154.559)
Atribuible a la Sociedad dominante (154.582)

Atribuible a socios externos 23




AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

B) Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

. . Otras QIISIES .
C?F"ta' Prlma_('ie Reservas aportaciones de Res_ulta_dc_; por ezl TOTAL
escriturado asuncion . del ejercicio cambio externos
socios
de valor
SALDO INICIO DEL ANO 2021 2.000 189.409 (148.454) - - - - 42.955
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (144.945) - 23 (144.922)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - (9.637) (796) (10.433)

SALDO, FINAL DEL ANO 2021 2.000 189.409  (148.454)

(144.945) (9.637) (773) (112.400)




AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

Notas 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (172.524)
Ajustes del resultado -
Amortizacién del inmovilizado Nota 4,5y 6 45,243
Correcciones valorativas por deterioro Nota 10 5.996
Variacion de provisiones 4.686
Imputacién de subvenciones Nota 16 (37.310)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 386
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 98
Ingresos financieros (6.538)
Gastos financieros 8.602
Diferencias de cambio 1.729
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 21
Cambios en el capital corriente 22.913
Existencias (65.060)
Deudores y otras cuentas a cobrar (160.563)
Otros activos corrientes (4.853)
Acreedores y otras cuentas a pagar 157.350
Otros pasivos corrientes 20.934
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (52.192)
Pagos de intereses (2.341)
Cobros de intereses 6.477
Intereses 4.136
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (197.667)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Empresas del grupo y asociadas (4.240)
Inmovilizado intangible Nota4y b (6.007)
Inmovilizado material Nota 6 (1.291)
Otras activos financieros (7.391)
Pagos por inversiones (18.929)
Inmovilizado intangible Nota 4y 5 -
Inmovilizado material Nota 6 382
Cobros por desinversiones 382
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (18.547)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 37.310
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16 37.310
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 228.535
Emisién -
Deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 25 8.535
Otras deudas Nota 20 220.000
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 265.845
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO EQUIVALENTES 49.631
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 53.999
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 103.630
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p NATURALEZA, ACTIVIDADES DEL GRUPO Y COMPOSICION DEL GRUPO

Avoris Corporacién Empresarial, S.L. (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se constituyé como Sociedad Limitada
el dia 20 de noviembre de 2020, siendo su objeto social la gestion, asesoramiento y prestacion de servicios
empresariales, asi como la tenencia e inversidn de activos fijos, financieros, obligaciones, acciones y participaciones
de otras sociedades. Su domicilio social se encuentra en Palma, C/ José Rover Motta, 27.

En fecha 18 de diciembre de 2020, se ejecutd y se elevé a publico la integracidn de los negocios entre Barceld
Corporacién Empresarial, S.A. y Globalia Corporacion Empresarial S.A. Por una parte, Barceld Corporacién
Empresarial, S.A. realizd una aportacién no dineraria de la sociedad Avoris Retail Divisién, S.L.U. y sociedades
dependientes a la sociedad dominante pasando a tener una participacién del 50,55% vy, por otra parte, Globalia
Corporacién Empresarial S.A. realizé una aportacién no dineraria de la sociedad Gestidn de Viajes Deneb, S.L.U. y
sociedades dependientes a la sociedad dominante pasando a tener una participacién del 49,45%.

Avoris Corporacién Empresarial, S.L. no esta obligado mercantilmente a formular cuentas anuales consolidadas del
Grupo del que es sociedad dominante al estar dispensado legalmente por ser a su vez dependiente de otra entidad
de un pais de la Unidn Europea, concretamente Barceld Corporacidon Empresarial, S.A., cuyas cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2021 van a ser formuladas por los administradores de Barcelé Corporacidn
Empresarial, S.A. el 30 de marzo de 2022 siendo depositadas en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca.

El Grupo se dedica, fundamentalmente, a las actividades propias de las agencias de viajes minoristas, mayoristas
y receptivas y al transporte aéreo de pasajeros.

2 BASES DE PRESENTACION
2.1.lmagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Avoris Corporacién
Empresarial, S.L. y de las sociedades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 se han
preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, en las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera consolidada al 31 de diciembre de 2021 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021, que han
sido formuladas el 29 de marzo de 2022, serdn aprobadas por la Junta General de Socios sin modificacidn alguna.

2.2. Comparacion de la informacion

Primer ejercicio de grupo

Tal y como se detalla en la nota 1, el Grupo Avoris Corporacién Empresarial, S.L. se cred en fecha 18 de diciembre
de 2020. No obstante lo anterior, los Administradores no han incluido saldos comparativos en el balance
consoalidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada, dado que es el primer
ejercicio que se formulan cuentas consolidadas de forma voluntaria, segln lo establecido en el articulo 77.1 de
las NOFCAC.
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Transicidn a las nuevas hormas contables

Los principios contables y las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo para la elaboracion de
estas cuentas anuales consolidadas han tenido en cuenta la adopcién del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, asi como por la adopcién de la Resolucidn de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales
para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios. Las principales
modificaciones se refieren esencialmente a la trasposicién al &mbito contable local de gran parte de las normas
recogidas por la NIIF-UE 9, la NIIF-UE 15, NIIF-UE 7, y por la NIIF-UE 13.

El Grupo no ha tenido ningun ajuste al importe en libros de los activos y pasivos financieros en reservas a 1 de
enero de 2021 como resultado de la aplicacién de la nueva normativa contable. Como consecuencia de la nueva
normativa, a partir de 1 de enero de 2021 las politicas contables de la Sociedad en lo referente a activos y pasivos
financieros, derivados y otros instrumentos financieros y reconocimiento de ingresos se han modificado como
sigue:

Instrumentos Financieros

En relacién con los activos y pasivos financieros se introducen nuevos criterios para la clasificacién, valoracién y
baja en cuentas de éstos, e introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas. El Grupo no ha tenido
ningun ajuste al importe en libros de los activos y pasivos financieros en reservas a 1 de enero de 2021. La norma
implica un mayor desglose de informaci6n en las notas de la memoria referente a instrumentos financieros,
esencialmente en gestion del riesgo y en la jerarquia de valor razonable y técnicas de valoracion.

Reconocimiento de Ingresos

La norma establece un nuevo modelo de reconacimiento de los ingresos derivados de los contratos con clientes,
en donde los ingresos deben reconocerse en funcién del cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante
los clientes. Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos a los
clientes por un importe que refleja la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes y servicios. El Grupo ha revisado las politicas internas de reconocimiento de ingresos para las
distintas tipologias de contratos con clientes identificando las obligaciones de desempefio, la determinacién del
calendario de satisfaccién de estas obligaciones, el precio de la transaccién y su asignacion, con el objetivo de
identificar posibles diferencias con el modelo de reconocimiento de ingresos de la hueva norma, sin encontrar
diferencias significativas entre ambos ni obligaciones de cumplimiento que dieran lugar al reconocimiento de
pasivos por contratos con clientes.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Sociedad dominante y de la mayoria de las sociedades del Grupo.

2.4. Principio de empresa en funcionamiento

Como consecuencia de los impactos de la pandemia COVID-19 descritos en la Nota 2.5 posterior, en el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021 el Grupo ha tenido pérdidas por importe de 144.922 miles de euros
y presenta a 31 de diciembre de 2021 un fondo de maniobra negativo por importe de 20.490 miles de euros. Si
bien a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas la incertidumbre sigue existiendo,
la situacién financiera del Grupo tras la obtencién de financiacién de la SEP1y el resto de las medidas adoptadas
para mitigar el impacto del COVID-19 y proteger su liquidez (véase Nota 2.5), permitiran la obtencién de
resultados v flujos de efectivo positivos en los préximos ejercicios suficientes para hacer frente a los pasivos
corrientes. En consecuencia, los Administradores consideran gue no estd comprometida la aplicacién del
principio de empresa en funcionamiento.
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2.5. Efectos de la pandemia Covid-19 en la actividad del Grupo

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevd la situacién de emergencia de salud ptblica
ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La evolucién de los hechos, a
escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno
macroecondmico y en la evolucién de los negocios. Durante los ejercicios 2020 y 2021 se han adoptado una serie
de medidas para hacer frente al impacto econédmico y social que ha generado esta situacién, que entre otros
aspectos han supuesto restricciones a la movilidad de las personas. En particular, el Gobierno de Espafia
procedid, entre otras medidas, a la declaracién del estado de alarma mediante la publicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de julio de 2020, y a la aprobacién de una serie de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19, mediante, entre otros,
el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo. Posteriormente, el Gobierno de Espafia declardé nuevamente el
estado de alarma mediante el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, aprobado inicialmente hasta el 9 de
noviembre de 2020, finalizando definitivamente el 9 de mayo de 2021.

Como consecuencia de los efectos de esta pandemia, en el ejercicio 2021 las ventas del Grupo vy sus filiales
contindan en niveles inferiores previos a la crisis del Covid-19 debido principaimente a las medidas de
confinamiento y a las restricciones oficiales al movimiento de personas que, en los primeros meses llegé a
provocar la suspensién temporal de toda la actividad. Los Administradores de la Sociedad dominante y de las
filiales han adoptado diversas medidas para mitigar los efectos de esta reduccidon de la actividad, que han
incluido, entre otras, las siguientes:

i) En el marco de la integracién de los negocios de viajes del Grupo Barceld y del Grupo Globalia, Avoris Retail
Divisién, S.L.U. y Gestién de Viajes Deneb, S.L.U. formularon conjuntamente solicitud de apoyo publico
temporal con cargo al Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas creado y regulado por el Real
Decreto Ley 25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la reactivacién econémica y el empleo
(en adelante, el Fondo), por importe de 320.000 miles de euros desglosados en (i) un Préstamo Participativo
de 163.200 miles de euros vy (ii) un Préstamo Ordinario de 156.800 miles de euros. La solicitud incluye un Plan
de Viabilidad e informacién financiera, asi como declaraciones responsables, documentacién societaria y
certificados para justificar el cumplimiento de los requisitos de elegibilidad para acceder al apoyo temporal
con cargo al Fondo.

La Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), entidad que gestiona el Fondo de apoyo a la
solvencia de empresas estratégicas, ha resuelto favorablemente en fecha 23 de marzo de 2021 el expediente
de apoyo financiero publico temporal solicitado por Avoris Retail Division, S.L.U. y Gestidn De Viajes Deneb,
S.L.U. estableciendo, entre otros aspectos, el importe maximo de 320.000 miles de euros (desglosados en un
Préstamo Participativo de 163.200 miles de euros y un Préstamo Ordinario de 156.800 miles de euros) y las
condiciones especificas a cumplir que se reflejan en un Acuerdo de Apoyo Financiero Publico Temporal, en un
Contrato de Financiacién y en un Acuerdo de Gestidon. Con anterioridad, en fecha 16 de marzo de 2021 esta
operacién de apoyo financiero publico temporal fue autorizada por el Consejo de Ministros. Esta financiacion
tiene vencimiento final a los 6 afios, y estd remunerada a un tipo de interés fijo y otro variable (préstamo
participativo), se destinard exclusivamente a restaurar la viabilidad econémica del grupo de Avoris Corporacién
Empresarial, S.L.. Barcelé Corporacién Empresarial, S.A. y Globalia Corporacidn Empresarial, S.A. prestan su
garantia personal, en una proporcién 50,55% y 49,45% respectivamente a fin de garantizar las obligaciones de
pago derivadas del préstamo de esta financiacién de la SEPI. En un plazo de 3 afios, existe el compromiso de
SEPI de valorar la cancelacién de estas garantias, siempre y cuando se cumpla el Plan de Viabilidad presentado
por Avoris Corporacién Empresarial, S.L.

La Sociedad Dominante garantiza en favor del Fondo, de forma expresa, irrevocable e incondicional, y
solidariamente con el resto de las filiales Beneficiarias y los restantes Obligados (entre si), todas y cada una de
las obligaciones presentes y futuras derivadas de este Contrato de Financiacién de 320.000 miles de euros y
los restantes Documentos Financieros, a primer requerimiento de SEPI o el Fondo. Asimismo, la Sociedad
dominante tiene constituida a favor de la SEPI, entre otros, un derecho real de prenda sobre sus
participaciones financieras y sobre los derechos de crédito derivados de las cuentas bancarias.
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En fecha 23 de marzo de 2021, la Sociedad ha obtenido de la SEPI, un préstamo Participativo por importe de
141.225 miles de euros (Nota 20).

También en fecha 23 de marzo de 2021 se ha producido la extincidn de los contratos de préstamos ordinarios
otorgados por Barceld Trips & Travel, S.L.U. a la sociedad Avoris Retail Divisién, S.L.U. para su refundicién y
conversién en un Unico préstamo participativo de 47.324 miles de euros. La formalizacién de este préstamo
participativo era una condicidn para la entrega de la primera disposicién de la financiacién SEPI.

En relacidn con los Contratos de Financiacién ICO (Nota 20}, el Grupo solicité en fecha 10 de marzo de 2021
la modificacién de estos instrumentos de deuda de forma que se incluya el periodo de carencia de dos afios
y una extensidn del plazo de amortizacién méaxima de 3 afios de los referidos Contratos de Financiacion ICO
a contar desde su respectiva fecha de concesidn. Estas novaciones se han formalizado con anterioridad a 31
de diciembre de 2021.

La implementacién durante el ejercicio 2020 y 2021 de una serie de medidas para mitigar todavia més el
impacto de la mencionada crisis sobre su liquidez, entre las que se incluyen i) negociaciones con los
arrendadores de locales, donde se ubican las agencias de viajes y otros proveedores con la finalidad de
reducir los costes de arrendamiento, aprovisionamientos y servicios y alcanzar mejores condiciones de pago,
ii) la reduccién de todos los gastos no prioritarios (marketing, formacidn, ...), iii} Negociacién con los
arrendadores de las aeronaves de aplazamientos en los pagos de las rentas y iv) la presentacion de ERTEs
para adecuar la plantilla a la reduccidn de la actividad del Grupo.

Los Administradores de la Sociedad dominante, a pesar de la dificultad que ello supone en las actuales
circunstancias de incertidumbre, han realizado su mejor estimacién con la informacién disponible a la fecha de
los potenciales impactos COVID-19 en las actividades y la liquidez del Grupo, asi como en la valoracién de los
activos y pasivos del balance consolidado.

)

ii)

Pruebas de deterioro de activos intangibles

Alahora de identificar aquellos activos intangibles que en la actual situacidn de pandemia podrian presentar
indicios de deterioro, el Grupo identifica al cierre del ejercicio social para su andlisis todos aquellos activos
en los que su valor neto contable pudiera ser inferior al valor recuperable. Para determinar este valor
recuperable el Grupo estima los flujos de efectivo sin sinergias proyectados en el Plan de Viabilidad
aprobado por SEPI para poder acceder a la financiacién concedida corregido, en su caso, por aquellas
desviaciones producidas y/o previstas.

Pruebas de deterioro de las unidades generadoras de efectivo del Grupo

Dada la incertidumbre estimativa del momento y duracién de la recuperacion tras el Covid-19, el Grupo
realiza sus tests de deterioro al cierre del ejercicio social baséndose en los flujos de caja descontados sin
sinergias proyectados en el Plan de Viabilidad aprobado por SEPI para poder acceder a la financiacién
concedida corregidos, en su caso, por aquellas desviaciones producidas y/o previstas.

Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

A la hora de determinar los importes recuperables de sus activos por impuestos diferidos, el Grupo al cierre
de su ejercicio social estima las previsiones sobre los resultados fiscales futuros que podradn ser
compensados en ejercicios futuros en el seno del grupo de consolidacidn fiscal en el que tributa. Las
estimaciones de resultados fiscales futuras se realizan a nivel de grupo de consolidacidn fiscal considerando
que los niveles de resultados obtenidos con anterioridad al Covid-19 se alcanzaran en 2024.
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2.6. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes
y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables del
Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado
de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos

en el valor de los activos o pasivos en el préoximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de estimaciones
con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro, especialmente para
los fondos de comercio. Para determinar este valor recuperable Ia Direccidn de la Sociedad dominante estima
los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utiliza una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los préximos cinco ejercicios,
mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad
generadora de efectivo.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que es probable
que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de estos activos. La Direccién
tiene que realizar estimaciones significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido
que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Cdlculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

El cdlculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el cdlculo de flujos de efectivo futuros
y la asuncién de hipdtesis relativas a los valores futuros de los flujos, asi como de las tasas de descuento
aplicables a los mismos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la experiencia histérica
y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

Premios de vinculacién

El coste de los premios de vinculacidn se determinan mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales requieren la utilizacién de hipétesis sobre los tipos de descuento, la rentabilidad de los activos, los
incrementos de los salarios, las tablas de mortalidad y los aumentos en las pensiones de la Seguridad Social.
Estas estimaciones estan sujetas a incertidumbres significativas debido al largo plazo de liquidacién de estos
planes.

Provision por grandes reparaciones

El cdlculo de provisiones por grandes reparaciones para las filiales aéreas estd sujeto a un elevado grado de
incertidumbre, dado que se basa en un andlisis individualizado de cada una de las aeronaves y de sus distintos
componentes sujetos a revision.
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2.7. Aplicacion de resultados de la sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resultado de 2021 de la Sociedad dominante a presentar a la Junta General de
Socios es como sigue:

Euros

Base de reparto

Pérdidas del ejercicio _ (651.615)

(651.615)

Distribucidn
Resultados negativos de ejercicios anteriores (651.615)
(651.615)

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
3.1 Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propésito especial, aquellas sobre las que
la Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42
del Cédigo de Comercio. El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacién, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

A los Unicos efectos de presentacidn y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas que se encuentran
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actlen conjuntamente o se
hallen bajo direccién unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacién del método de integracién global.

En el Anexo | se incluye la informacién sobre las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién del
Grupo.

Los ingresos, gastos vy flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicién, que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control
de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que se ha
perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o pérdidas no realizados
han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido
consideradas como un indicio de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables del Grupo, para
transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizadas en el proceso de
consolidacidn estan referidos a [a misma fecha de presentacidn y mismo periodo que los de la Sociedad.
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3.2 Combinaciones de negocios

El Grupo aplicd la Disposicién Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007 por lo que sélo las combinaciones
de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2021, fecha de transicién al Plan General de Contabilidad, han
sido registradas mediante el método de adquisicidn. Las combinaciones de negocios efectuadas con anterioridad
a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios y normas contables vigentes anteriormente, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicién.

El Grupo ha aplicado igualmente la Disposicion Transitoria Segunda del Real Decreto 1159/2010, por el que se
aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas y se maodifica el Plan General de
Contabilidad, por lo que las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2021, han sido
registradas mediante la aplicacién de los criterios establecidos en dicho Real Decreto.

En las combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicién.
La fecha de adquisicidn es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

En el caso de fusiones y escisiones, la fecha de adquisicién se produce con la aprobacion de la transaccion por la
Junta General de Accionistas. No obstante, cuando la transaccién se aprueba con anterioridad al cierre del
ejercicio, pero la inscripcion en el Registro Mercantil se produce con posterioridad al plazo legal para la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas, el Grupo reconoce la transaccidén en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio en el que se inscribe, reexpresando los saldos comparativos del ejercicio anterior.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisiciéon por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio neto
emitidos y cualquier contraprestacién contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por
el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gasto a medida que se
incurren.

Los costes de emisién de instrumentos de patrimonio y de pasivo, se reconocen siguiendo los criterios de
valoracion aplicables a estas transacciones.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicidn los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable.
Los socios externos en el negocio adquirido, se reconocen por el importe correspondiente al porcentaje de
participacién en el valor razonable de los activos netos adquiridos. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor
razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los activos por indemnizacién
otorgados por el vendedor al mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracién de la partida objeto
de indemnizacidn del negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitacion
contractual sobre el importe indemnizado.

Se exceptla de la aplicacidén de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de los elementos
que se clasifiguen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacidn
definida, las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivas por impuesto
diferido, los activos intangibles surgidos de la adquisicién de derechos previamente otorgados y los activos
intangibles cuyo valor no se ha podido determinar en base a un mercado activo en aquellos casos en los que
surge una diferencia negativa de combinacién de negocios.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacién y otras condiciones existentes en la
fecha de adquisicién, excepto los contratos de arrendamiento.
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Los ingresos, gastos y los flujos de efectivo del negocio adquirido se incluyen en las cuentas anuales consolidadas
desde la fecha de adquisicién.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios, mas el valor asignado a los socios externos,
sobre el correspondiente valor de los activos netos identificables del negocio adquirido se registra como fondo
de comercio, si la adquisicion se ha reconocido en las cuentas anuales individuales de las sociedades
consolidadas o como fondo de comercio de consolidacidn, si la adquisicién se ha realizado en las cuentas anuales
consolidadas.

3.3 Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir de la fecha de transicidn, se registran en
la fecha de adquisicién por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos identificables.
Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas con anterioridad a la fecha de transicion se
reconocieron por el porcentaje de participacién en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera
consolidacién. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma
separada del patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante. La participacidn de los socios externos en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el patrimonio
neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la
consolidacidn, se determina a partir de los porcentajes de participacidn existentes al cierre del ejercicio, sin
considerar el posible ejercicio o conversidn de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto
de los dividendos, acordados o na, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado
en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades dependientes, se asignan
al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante y a los socios externos en proporcién a su participacién,
aunque esto implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios
externos se reconocen como una transaccion separada.

3.4 Sociedades asociadas

Se consideran sociedades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones
de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o de terceros.

Las inversiones en sociedades asociadas se reconocen inicialmente por su coste, que equivale al importe que
representa la participacién del Grupo en el valor razonable de los activos adquiridos, menos los pasivos
asumidos, determinados segtin lo dispuesto en el apartado de combinaciones de negocios, mds el fondo de
comercio calculado por e! exceso entre el coste de la inversién en las cuentas anuales individuales y el importe
anterior. El coste incluye o excluye, el valor razonable de cualquier contraprestacién pasiva o activa,
respectivamente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones.

El defecto entre el coste de la inversién en las cuentas anuales individuales y el importe que representa la
participacién del Grupo en el valor razonable de los activos adquiridos, menos los pasivos asumidos, se excluye
del valor contable de la inversién y se registra como un ingreso en el epigrafe “Diferencia negativa de
consolidacién de sociedades puestas en equivalencia de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada”. No
obstante, con anterioridad al reconocimiento del ingreso, el Grupo evalta los importes del coste de la inversién,
de los activos adquiridos y pasivos asumidos y, en concreto, reduce el valor de cualquier inmovilizado intangible
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identificado en la asociada, cuya valoracién no puede ser calculada por referencia a un mercado activo y de
cualquier contraprestacion contingente activa.

Las politicas contables de las sociedades asociadas han sido objeto de homogeneizacién temporal y valorativa
en los mismos términos a los que se hace referencia en las sociedades dependientes.

Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en el apartado de instrumentos financieros con el objeto
de determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las ya registradas en la inversién
neta en la asociada o en cualquier otro activo financiero mantenido con la misma como consecuencia de la
aplicacién del método de la puesta en equivalencia.

El cdlculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable asociado a la inversién
neta en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso o
valor razonable menos los costes de venta.

3.5 Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario o contractual para
compartir el control sobre una actividad econdmica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras
como de explotacién, relativas a la actividad requieren el consentimiento undnime de la Sociedad y del resto de
participes.

Los negocios conjuntos del Grupo adoptan la forma de participaciones en sociedades multigrupo y explotaciones
y activos controlados conjuntamente.

Se consideran explotaciones y activos controlados de forma conjunta a aquellos en los que existe un acuerdo
estatutario o contractual para compartir el control sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones
estratégicas, tanto financieras como de explotacidn, relativas a la actividad requieren el consentimiento
undnime del Grupo y del resto de participes.

La informacién relativa a las actividades econdmicas controladas conjuntamente, que son Uniones Temporales
de Empresas (UTEs) y Asociaciones de Interés Econdmico (AIE) se presenta en el Anexo |.

Las inversiones en sociedades multigrupo se registran por el método de integracién proporcional desde la fecha
en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho control conjunto. No obstante si en la
fecha de obtencidn de control conjunto las inversiones cumplen las condiciones para clasificarse como activos
no corrientes o grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta, se registran a valor razonable,
menos los costes de venta.

Los criterios de valoracién inicial de los activos adquiridos y pasivos asumidos, asi como el fondo de comercio o
la diferencia negativa de consolidacidn son consistentes con los desarrollados en el apartado de combinaciones
de negocios y sociedades asociadas.

El Grupo ha procedido a realizar los ajustes de homogeneizacién valorativa y temporal necesarios para integrar
los negocios conjuntos en las cuentas anuales consolidadas.
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3.6 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera
el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el
tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que fos no monetarios valorados a coste histérico, se han
convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de
contado en las fechas en las que se producen.

El efecto de la variacidén de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en maneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo consolidado
como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacidn de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

3.7 Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste
de produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de produccién
de las existencias. La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados
por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El inmovilizado intangible se
presenta en el balance consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las amartizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Fondo de comercio de consolidacién y fondo de comercio

La partida fondo de comercio de consolidacién surge del proceso de consolidacidn de sociedades dependientes
y hegocios conjuntos. La partida fondo de comercio, surge de las combinaciones de negocios registradas en las
cuentas anuales individuales de las sociedades consolidadas.

El Grupo asigna el fondo de comercio resultante de la combinacidn de negocios a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién y determina
la vida Util del mismo de forma separada para cada UGE. Después del reconocimiento inicial, el fondo de
comercio se valora por su coste, menos las amortizaciones y las correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

La amortizacidn y la correccién valorativa por deterioro del fondo de comercio de consolidacién se atribuye
exclusivamente a la Sociedad dominante, salvo que los socios externos hubieran participado en la fecha de
adquisicién de su participacidon del valor neto contable de un fondo de comercio o fondo de comercio de
consolidacidén preexistente.
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Aplicaciones informdticas

Esta partida incluye, principalmente, los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por el Grupo que cumplen las siguientes condiciones:

e Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el desembolso
atribuible a la realizacién del proyecto.

e La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estdn claramente
establecidas.

e Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso en que la
sociedad tenga la intencién de su explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

e Larentabilidad econdémico-comercial del proyecto esté razonablemente asegurada.

e La financiacién del proyecto esté razonablemente asegurada para completar su realizacién. Ademas,
esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el
proyecto y para utilizar el activo intangible.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se incluyen
como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Otro inmovilizado intangible

Esta partida incluye, principalmente, los costes incurridos en la adquisicién de un total de 157 oficinas
procedentes del Grupo Orizonia. Asimismo, se incluyen en esta partida los costes incurridos en 2013 y 2014 en
la adquisicién de una cartera de clientes de congresos y convenciones que permitié a la Sociedad dependiente
BCO Congress, S.L.U. entrar en el negocio de organizacién de congresos y convenciones.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

Vida dtil y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma
sistemadtica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Afios de vida Gti!

Fondo de comercio 10 afios
Patentes y marcas 10 afios
Aplicaciones informaticas 4,5y 6 afios
Otro inmovilizado intangible 10 afios
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A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser aplicable, su
valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de

estimacion.

Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado 3.9
{deterioro de valor).

3.8 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccidn. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan mas de
un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su capitalizacién.

Asimismo, forma parte del valor del inmavilizado material como un componente del mismo, la estimacién inicial
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de renovacién, ampliacion o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes,
son incorporados al activo como mayor valor del mismo, ddndose de baja, en su caso, el valor contable de los
elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un componente del
coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacién del mismo al patrimonio de la empresa y se
amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacién.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estén
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada.

Los afios de vida dtil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afios de vida util

Instalaciones técnicas y maquinaria 12,5 afios
Mobiliario 10 afios
Otro inmovilizado material 4 afios

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de amortizacién
del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.
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3.9 Deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciaciéon

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacidn, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba,
al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los inmovilizados
intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos.
Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

No obstante, el Grupo determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe recuperable se
asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba reconocer la baja del
activo.

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan flujos de
efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos Ultimos pudieran estar
deteriorados.

El Grupo distribuye el fondo de comercio y los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos de
comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte del fondo de comercio o de los activos comunes
no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcidn al valor en libros de cada una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el valor del
fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demas activos no corrientes de la UGE,
prorrateando en funcidn del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su
valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sélo
se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. No obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima
del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversidn de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no corrientes de |a
misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcidn del valor contable de los activos, con el
limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

3.10 Arrendamientos

Contabilidad del arrendador

Los contratos de arrendamiento en los que, al inicio de los mismos, el Grupo transfiere a terceros de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos
financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

=  Arrendamientos operativos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos
concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistemdtica de reparto por
reflejar més adecuadamente el patrén temporal de consumo de los beneficios derivados del
uso del activo arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en el valor contable del activo
arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la
aplicacién de los mismos criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable
que se vayan a obtener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones

pactadas en el contrato.

Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren al Grupo sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros y en
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

=  Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los
pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de
pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

= Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mds adecuadamente el
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.
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3.11 Instrumentos financieros

Reconocimiento vy clasificacidén de instrumentos financieros

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

El Grupo reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o negocio
juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como tenedor o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracion, el Grupo clasifica los instrumentos financieros en las categorias de activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, separando aquellos
designados inicialmente de aquelios mantenidos para negociar y los valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada; activos y pasivos financieros valorados
a coste amortizado; activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
separando los instrumentos de patrimonio designados como tales, del resto de activos financieros; y activos
financieros valorados a coste. El Grupo clasifica los activos financieros a coste amortizado y a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimonio designados, de acuerdo con el
modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales. El Grupo clasifica los pasivos financieros como
valorados a coste amortizado, excepto aquellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y aquellos mantenidos para negociar.

El Grupo clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si:

e Se origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el objeto de venderlo o volver a
comprarlo en el corto plazo;

e En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente, de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo;

e Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura; o

e FEsuna obligacidén que el Grupo en una posicion corta tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados.

El Grupo designa un activo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la
valoracién o asimetria contable que surgiria de otro modo, si la valoracién de los activos o pasivos o el
reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes.

Los activos y pasivos financieros por contraprestacion contingente surgidos en una combinacién de negocios se
clasifican como activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

El Grupo designa un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia o
asimetria contable en la valoracion o en el reconocimiento que surgiria de otro modo, si la valoracién de los
activos o pasivos o el reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes o un
grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros se gestiona, y su rendimiento se
evalla, sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversidn o de gestion del riesgo
documentada, y se proporciona internamente informacion relativa a dicho grupo sobre esa misma base al
personal clave de la direccién del Grupo.
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El Grupo clasifica el resto de pasivos financieros, excepto los contratos de garantia financiera, los compromisos
de concesidén de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado y los pasivos financieros resultantes de
una transferencia de activos financieros que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas o que se
contabilizan utilizando el enfoque de la implicacidn continuada, como pasivos financieros a coste amortizado.

Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando el Grupo tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

El Grupo reconoce los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la
compra o emision se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es habitualmente el precio de la
transaccidn, salvo que dicho precio contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, el Grupo
determina el valor razonable del mismo. Si el Grupo determina que el valor razonable de un instrumento difiere
del precio de la transaccién, registra {a diferencia en resultados, en la medida en que el valor se haya obtenido
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo de un activo o pasivo idéntico o se haya obtenido de
una técnica de valoracién que sélo haya utilizado datos observables. En el resto de casos, el Grupo reconoce la
diferencia en resultados, en la medida en que surja de un cambio en un factor que los participantes de mercado
considerarfan al determinar el precio del activo o pasivo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en
resultados. Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de intereses y dividendos. El valor
razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion
por otra via.

Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable, mds o
menos los costes de transaccidn incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en
libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y para los activos financieros sin considerar las pérdidas
crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza
el tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias
incurridas en el momento de la adquisicién u origen.

Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad y los
instrumentos derivados que estdn vinculados a los mismos y que deben ser liqguidados por entrega de dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran al coste. No obstante, si el Grupo puede disponer en
cualquier moemento de una valoracién fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen
en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcién de la clasificacién de los
mismos.

El Grupo valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable de la

contraprestacién entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Asimismo,
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forman parte de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio, el importe de los derechos preferentes
de suscripcién y similares adquiridos.

Intereses

E! Grupo reconoce los intereses activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de
un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con
los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente
entre su valor contable y la suma de |a contraprestacidn recibida, neta de gastos de la transaccién, incluyéndose
los activos obtenidos o pasivos asumidos. Asimismo, se reclasifican, en su caso, los importes diferidos en el
patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de los activos
financieros a coste amortizado, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo

estimados futuros, mativados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la
diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracidn segin las condiciones contractuales. No obstante, el
Grupo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la
disminucidn puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante,
la reversidn de [a pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

El Grupo reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene expectativas
razonables de recuperacién total o parcialmente.
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Fianzas

Las fianzas recibidas, se valoran siguiendo los criterios expuestos para los pasivos financieros. La diferencia entre
el importe recibido y el valor razonable se reconoce como un cobro anticipado que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de arrendamiento (durante el periodo que se presta el
servicio).

Las fianzas entregadas, se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia
entre el importe entregado y el valor razonable, se reconace como un pago anticipado que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de arrendamiento {durante el periodo que se presta el
servicio).

Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen
con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacién se clasifican y valoran como activos
o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos financieros derivados, que
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
mas, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la contratacién de los mismos o
menos, en su caso, los costes de transaccidn que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. No
obstante, los costes de transaccién se reconocen posteriormente en resultados, en la medida en que no forman
parte de la variacién efectiva de la cobertura.

Al inicio de la cobertura, el Grupo Avoris designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asf
como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacién cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designadc la misma.

Sélo designan como partidas cubiertas los activos, pasivos, compromisos en firme y las transacciones previstas
altamente probables que impliquen a una parte externa al Grupo. La contabilizacién de coberturas, de
considerarse como tal, es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o
ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. Cualquier beneficio o pérdida
acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se
mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacién prevista. Las liquidaciones al
vencimiento de las coberturas eficaces de fuel se registran como mayor o menor gasto de acuerdo con su
paturaleza. Cuando no se espera que se produzca la operacién que estd siendo objeto de cobertura, los
beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos
del periodo.

Los derivados contratados corresponden fundamentalmente a operaciones de cobertura de riesgo de cambio y
de precios del combustible teniendo como objetivo reducir significativamente estos riesgos en las operaciones
subyacentes que son objeto de cobertura. No se utilizan instrumentos financieros derivados con fines
especulativos. El calculo de las rentas del contrato de arrendamiento se establecia en el momento de la entrega
de las aeronaves en base, entre otras variables, a los tipos de interés de ese momento.

3.12 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicién incluye el
importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales
como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicién de las
existencias.
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Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicidn o coste de produccién.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicidn o a su coste de produccidn,
se efecttian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccién, no se realiza
correccién valorativa si se espera que los productos terminados a los que se incorporardn sean vendidos por
encima del coste.

Derechos de emisién

Los derechos de emisién se registran cuando nacen para el Grupo los derechos que los originan y figuran
contabilizados a su precio de adquisicidn o coste de produccidn. Los derechos adquiridos a titulo gratuito o por
un precio sustancialmente inferior a su valor razonable, se registran por su valor razonable. La diferencia entre
el valor razonable de los derechos y, en su caso, el importe de la contraprestacion entregada se reconoce como
una subvencién de caracter no reintegrable asociada a los derechos de emisidn, con abono a patrimonio neto.
La subvencidn se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se registran los gastos
derivados de las emisiones de gases relacionados con los derechos de emisidn subvencionados, siguiendo los
mismos criterios que los establecidos para las subvenciones.

Los derechos de emisién, cuyo origen es una reduccién certificada de las emisiones o una unidad de reduccién
de emisiones procedentes de los mecanismos de desarrollo limpio o de aplicacién conjunta, se valoran al coste
de produccién determinado, siguiendo los mismos criterios que los establecidos para las existencias.

Los derechos de emisién no son objeto de amortizacién.

Los derechos de emisién adquiridos con el propésito de ser vendidos se clasifican y valoran aplicando las normas
sobre existencias.

3.13 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de
tres meses desde la fecha de adquisicién.

3.14 Subvenciones, donaciones y legados

En aquellos casos en los que el Grupo ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un acuerdo legal
o contractual, la provisién se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo asumido.

Para las subvenciones, donaciones y legados relacionadas con los Expedientes de Regulacién Temporal de
Empleo, la Sociedad considera que se han cumplido las condiciones en el momento del devengo (véase notas
3.15 Expediente de Regulacién de Empleo y 16).

3.15 Expediente de Regulacion Temporal de Empleo

El Grupo se ha acogido a las ayudas derivadas de los expedientes de regulacién temporal de empleo (ERTE),
previstas en el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente
al impacto econémico y social del COVID-19. A estos efectos, el Grupo reconoce la aportacién empresarial a la
Seguridad Social de los empleados en suspensidn temporal de empleo, reduccién de jornada o reincorporados
por su importe integro como un gasto atendiendo a su naturaleza y una subvencién por la parte bonificada
(véase nota 16).
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3.16 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se reconocen
en el balance consolidado como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacién actual (ya sea por una
disposicidn legal, contractual o por una obligacién implicita o técita), surgida como consecuencia de sucesos
pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacién, registrdndose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provisién
como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor
estimacidn actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen como un
activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va a ser
recibido, y sin exceder del importe de la obligacidn registrada. Cuando existe un vinculo legal o contractual de
exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder del mismo, el importe de
dicha compensacion se deduce del importe de la provisidn.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurran eventos futuros que nho estdn
enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su liquidacién o que no se
pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detalldindose los
mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

Provisiones por mantenimiento en aeronaves bajo arrendamiento operativo

De acuerdo con los compromisos adquiridos en el alquiler de las aeronaves en régimen de arrendamiento
operativo, el Grupo debe asumir los costes del mantenimiento programado en las aeronaves arrendadas, asi
como los costes asociados al cumplimiento de las condiciones de devolucién de las mismas.

En las aeronaves que el Grupo tiene en régimen operativo, se devengan gastos por revisiones de mantenimiento
fijadas en las cldusulas de los contratos con los propietarios de las aeronaves (revisiones generales de aeronaves,
motores y componentes) los cuales se calculan en funcién de las horas/ciclos de vuelo y meses transcurridos. El
calculo de la provisién por mantenimiento se realiza sobre la base del coste estimado para la futura revisién en
base a costes histdricos conocidos por el Grupo como consecuencia del know-how del equipo directivo y los
datos obtenidos mediante el fabricante de las aeronaves. Las variaciones en [as provisiones por mantenimiento
derivadas de cambios en el importe o en la estructura temporal de los desembolsos, se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de forma prospectiva.

3.17 Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

De acuerdo con la reglamentacién vigente de las agencias de viaje, el personal que en el momento de su
jubilacién tengan una determinada antigliedad en las sociedades de [a divisidn de viajes del Grupo, tendran
derecho a percibir determinados premios en el momento en que se produzca su jubilacién anticipada.

3.18 Impuestos sobre beneficios

Las sociedades y entidades residentes en Espafia, cuya participacién, directa o indirecta, por Avoris Corporacidn
Empresarial, S.L, es superior o igual al 75% de su capital, forman parte de un grupo de sociedades que tributan
en el régimen especial de consolidacidn fiscal regulado por la vigente normativa del Impuesto sobre Sociedades.
La sociedad dominante de este grupo fiscal es Avoris Corporacién Empresarial, S.L.
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La mayoria de las sociedades residentes en Portugal tributan en el grupo del impuesto sobre beneficios en
Portugal, cuya sociedad representante dominante es Escalatur Viagens e Turismo, LDA.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que
resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones
y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando
corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacidn inicial de las combinaciones
de negocios en las que se registra como los demds elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
consolidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por
impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo, en
su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos
fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, salvo,
en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalia los activos por impuesto diferido reconocidos y aquellos
que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacidn, el Grupo procede a dar de baja un activo
reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacidn, o procede a registrar cualquier activo por
impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversién, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera
recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacién.

3.19 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes'y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacién
del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los
anteriores y su vencimiento, enajenacidn o realizacidn se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio;
se mantienen con fines de negociacidn o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién
no estd restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

3.20 Ingresos y gastos

Los ingresos derivados de los contratos con clientes deben reconocerse en funcién del cumplimiento de las
obligaciones de desempefio ante los clientes.

Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos a los clientes por un
importe que refleje la contraprestacidn que el Grupo espera tener derecho a cambio de dichos bienes y servicios.
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Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de desembolsos que no
vayan a generar beneficios econdmicos futuros o cuando no cumplen los requisitos necesarios para registrarlos
contablemente como activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos.

El detalle de la politica de reconocimiento de ingresos del Grupo para cada una de las principales dreas de
ingresos es como sigue:

a) Ingresos de la actividad de Viajes Minorista.

La divisién de Viajes realiza, fundamentalmente, una actividad de intermediacién en la venta de viajes
(agente). Los ingresos se presentan por el margen entre el importe de venta y coste de venta y se reconocen
en el momento del cierre del expediente o entrega de documentacién del viaje momento en que se
transmiten los riesgos y beneficios al cliente, con independencia del momento de inicio del viaje y del
momento en que se prestaran los servicios contratados.

b) Ingresos de la actividad de Viajes Mayorista
El reconocimiento de las ventas y sus costes de aprovisionamientos se realiza en la fecha de inicio del viaje.
¢) Ingresos de la actividad aérea

Los ingresos derivados de la prestacidon de servicios de transporte aéreo se reconocen cuando se realiza el
vuelo correspondiente. El importe recibido de los clientes a cuenta de vuelos futuros y cobrados se registra
en el epigrafe “Anticipo de clientes” del pasivo del balance consolidado.

3.21 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracién de lugares contaminados, eliminacién
de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se registran como gastos
del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen
al patrimonio del Grupo con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

3.22 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no
dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La
diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica
subyacente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por
lo que los administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen riesgos que pudieran originar
pasivos fiscales significativos.

3.23 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones
por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto del ejercicio en el que existe una
expectativa vélida, creada por el Grupo frente a los terceros afectados.

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal detallado
y se ha generado una expectativa vélida entre el personal afectado de que se va a producir la rescisién de la
relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas.
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Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al tipo de interés
determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracién se reconocen en el momento en que existe un
plan detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el personal de que se va a producir la rescision de
la relacion laboral ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas.

Las provisiones por reestructuracién solo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la
reestructuracion que no se encuentran asociados con las operaciones continuadas del Grupo.

4. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicidn y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto el
fondo de comercio y el fondo de comercio de consolidacién, han sido los siguientes:

Otro

Patentes, licencias, marcas

Conteaones TR Aplicaciones inmovilizado Total
y informaticas intangible
s 9 3.781 119.433 8.354 131.577
Altas - 5.692 87 5.779
Bajas - (66) (178) (24) (268)
Traspasos 1.623 (1.623) -
Costela illdeldiciembre 9 3.715 126.570 6.794 137.088
de 2021
. A Otro
R Patentes,s:::cialg:z;s, marcas Aplicaciones inmovilizado Total
y informaticas  intangible
Amortizacion a 1 de
enero de 2021 (1) (3.548) (93.900) (3.643) (101.092)
Amortizaciones (50) (11.656) (601) (12.307)
Bajas - 66 173 20 259
Amortizacion
acumulada a 31 de (1) (3.532) (105.383) (4.224) (113.140)
diciembre de 2021
Valor neto contable al 31 8 183 21.188 2.569 23.948

de diciembre de 2021

El coste de los inmovilizados intangibles que estdn totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de

diciembre es como sigue:

Miles de euros

2021
Marcas 993
Aplicaciones informaticas 76.135 .
Otros inmovilizados intangibles 3.889
81.017
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5. FONDO DE COMERCIO, FONDO DE COMERCIO DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y
DETERIORO DE VALOR

La composicién y los movimientos habidos en el fondo de comercio, han sido los siguientes:

Miles de Euros

2021
Coste al 1 de enero 281.640
Altas por combinaciones de negocios 228
Coste al 31 de diciembre 281.868
Amortizacién acumulada a 1 de enero (48.250)
Altas por amortizaciones (28.221)
Amortizacidn acumulada al 31 de diciembre (76.471)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero (2.865)
Deterioro acumulado a 31 de diciembre (2.865)
Valor neto contable al 31 de diciembre 202.533

El Fondo de Comercio de consolidacién surgié como consecuencia de las combinaciones de negocios de proceso
de consalidacién, principalmente de la fusidn entre las sociedades procedentes del subconsolidado de Gestidn
de Viajes Deneb, S.L.U. y el subconsolidado de Avoris Retail Division, S.L.U.

Valor recuperable de las UGEs

Para el célculo del valor recuperable de las UGEs se tiene en cuenta el grado de desarrollo econémico de la
economia en la que opera, y otras variables como cuota de mercado, en los mercados en los que las UGEs tienen
presencia, etc.

Son también consideradas las variables de tasa de descuento (ke) y tasa de crecimiento a perpetuidad (g) que,
con caracter general, responden a las siguientes definiciones:
- Tasa de descuento (ke) = Tasa libre de riesgo del pais + (B * Prima de riesgo del mercado de renta
variable).
- Tasa de crecimiento a perpetuidad (g): considerando para su calculo la previsidn de inflacidn a largo

plazo.
Andlisis de sensibilidad de los Fondos de Comercio de Consolidacién

Por otra parte, el Grupo analiza al menos anualmente las hipétesis utilizadas en la estimacién de los flujos de
efectivo futuros y actualiza los mismos en funcién de los resultados reales y la experiencia pasada.

Ante variaciones razonables de cualquiera de las hipétesis clave, no cabe esperar que el valor en libros sea
superior al valor recuperable de las UGEs.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los
siguientes:

Terrenos y Instalaciones in stca):;z?one Inmovilizad Otro
construccione técnicas y s, utillaje y oencurso inmovilizad Total
s maquinaria mobiliaric Y anticipos o
Costes a 1 de enero de 2021 811 58.290 30.237 24 23.785 113.147
Altas - 364 16 - 911 1.291
Bajas 3) (2.857) (2.740) - (404) (6.004)
Traspasos -
s el EElCicEbIEIes 808 55.797 27.513 2 24202 108.434
H Otras e
Terrenos y Instalaciones o AP e Inmovilizad Otro
construccione técnicas y s, utillaje y oencurso inmovilizad Total
s maquinaria mobiliarioc Y anticipos o
g?;‘;”izacié" 2} ds sharoide (368) (43.383) (28.049) ] (20.204)  (92.004)
Amortizaciones (15) (2.424) (492) - (1.784) (4.715)
Bajas 2.493 2.726 - 403 5.622
Traspasos 4 4) - -
RAmditizaclSrlacumiladaia 3] (379) (43.318) (25.815) . (21.585)  (91.097)
de diciembre de 2021 y
S nineto) comtanl Slall Sil(d= 429 12.479 1.698 24 2707  17.337

diciembre de 2021

a) General
Las altas de este ejercicio corresponden principalmente a los leasings de autocares y a Instalaciones técnicas.

Las bajas del ejercicio 2021 corresponden principalmente a mobiliario e instalaciones técnicas de las oficinas de
agencias de viajes que han cerrado durante este afio.

b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estdn en
uso al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2021
Construcciones 7
Instalaciones técnicas y maquinaria 31.275
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario 25.202
Otro inmovilizado 17.408
73.892
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c) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

7. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El Grupo tiene arrendado a terceros aeronaves y oficinas de venta de agencia de viajes en régimen de
arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Miles de euros
2021
Pagos minimos por arrendamiento 61.612
61.612

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2021
Hasta un afio 44.892
Entre uno y cinco afios 147.502
Més de cinco afios 143.898
336.292

Estos pagos carresponden al alquiler de una red de 922 oficinas en varias zonas geograficas del pais y a siete
aeronaves arrendadas a sociedades terceras.

8. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS
(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo
global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea derivados
para cubrir ciertos riesgos.

La gesti6n del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo con arreglo
a politicas aprobadas por el Consejo de Administracidn. Este Departamento identifica, evalda y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracidn con las unidades operativas del Grupo. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesgo de tipa de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, contratacién de derivados
y no derivados e inversidn del excedente de liquidez.
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Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el dmbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el délar.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y activos y
pasivos reconacidos, el Grupo utiliza contratos de divisa a plazo, negociados con el Departamento de
Tesoreria. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y
pasivos reconocidos estdn denominados en una moneda que no es la moneda funcional del Grupo. El
Departamento de Tesoreria es el responsable de gestionar la posicidn neta en cada moneda extranjera
mediante contratos externos a plazo de moneda extranjera.

El Grupo designa contratos externos de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo de cambio
sobre determinados activos, pasivos o transacciones futuras.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

El Grupo es sensible a las fluctuaciones del precio del combustible para las aeronaves que opera. Para
minimizar este riesgo, ha contratado futuros a corto plazo de cobertura del precio del combustible con
la intencidén de cubrir entre el 20% y 50% de los consumos previstos.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del
Grupo tiene como objetivo mantener la fiexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de
lineas de crédito contratadas.

La gestién del Departamento financiero se realiza mediante la gestidn de dichos plazos medios y la
obtencién y disponibilidad de lineas de crédito con entidades financieras.

Las necesidades puntuales de liquidez que puedan tener las sociedades del Grupo son cubiertas por
Avoris Corporacién Empresarial, S.L. como gestora de la tesoreria del grupo, que recibe los excedentes
y asigna las necesidades de tesoreria para compensar las distintas estacionalidades de los negocios que
aglutina el Grupo.

La sociedad Avoris Corporacién Empresarial, S.L. ha obtenido ayuda financiera publico temporal por
parte de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) por importe total de 320.000 miles
de euros, que se materializa a través de un préstamo participativo por importe de 163.200 miles de
euros, el cual estd totalmente dispuesto, y 156.800 miles de euros a través de un préstamo ordinario,
del cual hay 100.000 miles de euros pendiente de disponer a 31 de diciembre de 2021 y cuyo
vencimiento es en 2026.
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9. ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS
a) Clasificacidn de los activos financieros por categorias
La clasificaciéon de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor

razonable y el valor contable es como sigue:
Miles de Euros

No corriente Corriente

A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste

2021 Valor contable Total Valor contable Total

Vinculadas
Activos mantenidos para negociar

Instrumentos de patrimonio 132 132 -
Préstamos y partidas a cobrar

Clientes por ventas y prestacién de

servicios - -
Otras cuentas a cobrar - - 2.680

8.190

No Vinculadas

Activos mantenidos para negociar

Instrumentos de patrimonio 70 70 -
Préstamos y partidas a cobrar

Depdsitos y fianzas 40.343 40.343 2.380
Derivados - - 116

8.190
2.680

2.380
116

Clientes por ventas y prestacion de 133.375 133.375

servicios
Deudores varios - = 17.089
Otras cuentas a cobrar 72 72 -

17.089

Total activos financieros 40.617 40.617 163.830 163.830

A 31 de diciembre de 2021 el importe de “Depdsitos y fianzas” no corriente incluye los anticipos entregados a
los arrendadores de las aeronaves correspondientes a los importes entregados a cuenta del programa de
mantenimiento de las aeronaves arrendadas y a futuras cantidades a compensar por los arrendadores de las
aeronaves por importe de 35.688 miles de euros, a las fianzas de los contratos de las aeronaves por importe de
3.226 miles de euros y por arrendamientos de locales y oficinas destinados a las agencias de viajes minoristas
por importe de 1.304 miles de euros.

b) Pérdidasy ganancias netas por categorias de activos financieros

Miles de euros

2021
Préstamos y partidas a Total
cobrar
Pérdidas por deterioro de valor 5.996 5.996
Pérdidas por enajenacidn 386 386
Otros (4.712) (4.712)
Total 1.670 1.670

El importe de “Otros” procede principalmente de los ingresos derivados de la indemnizacién del programa del
IMSERSO, equivalente al 3 por ciento de las prestaciones dejadas de realizar por el lote 2 y lote 3 entre el 11 de
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marzo de 2020 y el 31 de agosto, por importe total de 6.344 miles de euros (ingreso), menos el gasto por la

resolucién del procedimiento de Viajes Catai, por importe de 2.897 miles de euros (gasto).

10. INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES
a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
Miles de Euros

2021
No Corriente Corriente
Vinculadas
Instrumentos de patrimonio 132 -
Otros activos financieros - 2.680
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 70 -
Depdsitos y Fianzas 40.343 2.380
Derivados - 116
Otros activos financieros 72 -
Total 40.617 5.716

c¢) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:
Miles de Euros

2021
No Corriente Corriente

Vinculadas

Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 8.190
No vinculadas

Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 139.373
Deudores varios - 17.089
Correcciones valorativas por deterioro - (5.996)
Total - 158.656

d) Riesgo de crédito y deterioro del valor

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas para asegurar que
las ventas al por mayor de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito adecuado. Las ventas a
clientes minoristas se realizan en efectivo o por medio de tarjetas de crédito. Las operaciones con derivados y
las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta calificacién crediticia.
El Grupo dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera. En el
apartado de criterios de valoracién de instrumentos financieros, se han desarrollado los criterios para

determinar las correcciones valorativas por deterioro de los activos financieros.
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El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado o coste es como sigue:

Miles de Euros

Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar

Terceros -
Otros activos financieros -

2021 -
No corriente Corriente
Saldo inicial a . Saldo a 31 de Saldo inicial . Saldo a 31 de
Dotaciones . Dotaciones =
1 de enero diciembre a 1de enero diciembre
- - {5.996) (5.996)
(98) (98) - -
(98) (98) (5.996) (5.996)

Total Activos -

El saldo de las provisiones por insolvencia de saldos comerciales corrientes a 31 de diciembre de 2021 asciende

a 5.996 miles de euros.

El criterio de provisién de insolvencias de cuentas a cobrar operativas del Grupo es dotar un 25% los saldos con
vencimiento entre 180 y 270 dias, un 50% de los saldos entre 270 y 365 dias y un 100% de los saldos con
vencimiento superior a un afio. Se consideran fallidos aquellos saldos en los que existen evidencias claras de su

no cobrabilidad.

d) Clasificacién por vencimientos

La clasificacidn de los activos financieros por vencimientos es como sigue:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas

Otros activos financieros

Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Depositos y fianzas
Derivados

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores

Total

Miles de Euros

Afos Menos parte Total no
2022 3 . .

posteriores corriente corriente
- 132 - 132
184 - (184) -
2.496 - (2.496) -
- 70 - 70
N 72 - 72
116 - (116) -
2.380 40.343 (2.380) 40.343
133.375 - (133.375) -

8.190 - (8.190)

17.089 - (17.089) -
163.830 40.617 (163.830) 40.617
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{l) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

Miles de Euros

Ddélar

estadounidense Libra Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.632 213 5.845
Clientes, empresas del grupo y asociadas 494 243 737
6.126 457 6.582

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo tiene contratados instrumentos financieros derivados, los cuales son utilizados para cubrir los riesgos
asociados a las operaciones, fundamentalmente la variacién del precio de combustible, del tipo de interés y del
tipo de cambio.

El Grupo aplica politicas de cobertura conservadoras y contrata instrumentos financieros con entidades
financieras y suministradores de combustible.

La contratacion de dichas coberturas se realiza en base a las operaciones previstas, altamente probables, por
pagos a proveedores, pagos por arrendamiento de aeronaves y seguros y compras de combustible, garantizando
la eficacia de las mismas estableciendo una banda de cobertura de entre el 80-95% de sus necesidades totales.

La eficacia de las mismas es controlada por el Grupo al inicio del afio y durante los meses en los que esta
contratada la cobertura.

- Derivados de tipo de cambio:
Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de cambio (Seguros de Cambio o
Forwards), la Sociedad utiliza el tipo de contado del euro contra el USD, SEK, NOK y GBP, asi como los
puntos forward de las divisas implicadas y, mediante descuentos de flujos, determina el valor de los

derivados contratados.

El valor razonable neto al 31 de diciembre de 2021 de los derivados de tipo de cambio es deudor por
importe de 116 miles de euros.

- Derivados sobre combustible:
La sociedad del grupo Evelop Airlines, S.L.U. ha contratado instrumentos financieros derivados sobre el

precio de la tonelada métrica (Tm) de Jet Fuel, con el objetivo de cubrirse ante oscilaciones sobre el precio
del Jet Fuel al que se referencian las compras de combustible.
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- Derivados de tipos de interés:

Durante el ejercicio 2020 la sociedad del grupo Evelop Airlines, S.L.U. contraté dos instrumentos financieros
derivados de tipo de interés con la finalidad de gestionar el riesgo de variacidn de los mismos y que afectaban
a la determinacién de la cuota de arrendamiento de dos aeronaves, a realizar en el momento de la entrega
de las mismas, al estar el calculo de la renta indexado a los tipos de interés vigentes en ese momento. La
valoracion razonable de los derivados de tipo de interés y de combustible a fecha de cierre clasificados en el
epigrafe de “Derivados- Deudas a corto plazo” y en el epigrafe “Derivados- Deudas a largo plazo” es el
siguiente:

{Miles de euros) No corriente Corriente
Derivados de Cobertura 11.747 2.372
11.747 2.372

12. EXISTENCIAS
a) General

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:
Miles de Euros

2021
Negocio de produccion y distribucién
Comerciales 1.360
Materias primas y otros aprovisionamientos 45
Derechos de emisidn de gases de efecta invernadero 5.340
Anticipos a proveedores 31.806
38.551

En el epigrafe “Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero” |a Sociedad registra el valor de los derechos
de emisién de gases de efecto invernadero, tanto los recibidos gratuitamente como los comprados en el
mercado resultando en unos derechos de toneladas finales a 31 de diciembre de 2021 de 5.340 miles de euros
en derechos. Al cierre del ejercicio los mismos se valoran al precio ultimo disponible de cotizacién de 31 de

diciembre de 2021.

Durante el ejercicio 2021 no se han registrado correcciones valorativas por deterioro de importe significativo.
Los saldos registrados en el epigrafe de “Anticipos de proveedores” corresponden principalmente a importes
entregados a proveedores a compensar con servicios futuros.

(b) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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13. PERIODIFICACIONES

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Miles de Euros

2021
Corriente
Pagos anticipados por arrendamientos operativos 4.543
Otros 310

Total 4.853

14. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Miles de Euros
2021

Caja y bancos 103.630

103.630

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

15. FONDOS PROPIOS

La composicidn y el movimiento del patrimonio neto consolidado se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de Avoris Corporacién Empresarial, S.L. estd representado por
2.000.000 participaciones, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. El capital social fue
suscrito y desembolsado por los socios Barceld Trips and Travel, S.L. y Globalia Corporacién Empresarial, S.A., en
un 50,55% (1.011.000 participaciones) y un 49,45% (989.000 participaciones), respectivamente.

De acuerdo con lo indicado en el articulo 13 de la Ley 3/2020, de 18 de septiembre, de medidas procesales y
organizativas para hacer frente al COVID-19 en el ambito de la Administracién de Justicia, a los solos efectos de
determinar la concurrencia de la causa de disolucién prevista en el articulo 363.1.e) del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Sociedad
dominante no ha tenido en consideracién las pérdidas de los ejercicios 2020 y 2021. Si en el resultado del
ejercicio 2022, la Sociedad dominante genera pérdidas que dejen reducido el patrimonio neto a una cantidad
inferior a la mitad del capital social, debera convocarse por los Administradores o podra solicitarse por cualquier
Socio en el plazo de dos meses a contar desde el cierre del ejercicio conforme al articulo 365 de la citada Ley, la
celebracidn de Junta para proceder a la disolucion de la Sociedad dominante, a no ser que se aumente o reduzca
el capital en la medida suficiente.
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Los préstamos participativos firmadas por las sociedades se consideran patrimonio neto a los efectos de la
reduccién de capital y liquidacién de sociedades previstas en la legislacién mercantil, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de
fomento vy liberalizacién de la actividad econdmica.

Miles de euros

2021
Patrimonio Neto (112.400)
Préstamo participativo SEPI 163.200
Préstamo participativo Barceld Trips & Travel 47.325
Total Patrimonio Neto Ajustado 98.125

(b) Prima de asuncién
Esta reserva es de libre distribucién excepto por el importe correspondiente a las pérdidas acumuladas
(c) Reservas
(i) Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara

a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad dominante no tiene dotada esta reserva con el limite minimo que
establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion excepto por el importe correspondiente a las pérdidas
acumuladas

(iii) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle del ejercicio 2021 de la reserva en sociedades consolidadas es el siguiente:

Sociedad dependiente Reser\;a: /;c;r;;zl;adas B

Avoris Corporacién Empresarial, S.L. (56)
Avoris Retail Division, S.L. (34.840)
Travelsens, S.L. (47.567)
Evelop Airlines, S.L. (19.653)
Alisios Tours, S.L. 722
Viajes Catai, S.A. (4.599)
Viaje Halcon, S.A.U. 92
Sekai Corporate Travel, S.L.U. (6.637)
Orbe Travel Club Spain, S.L.U. (15.178)
Planet Business Travel, S.A.U. (9.591)
Resto de sociedades (11.147)
TOTAL (148.454)
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El detalle de las diferencias de conversién por origen es como sigue:

Miles de euros

2021

Sociedades consolidadas (219)

(219)

{(d) Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

Sociedad

Miles de Euros

2021

Beneficios/(Pérdidas)
consolidados

Beneficios/(Pérdidas)
atribuidos a socios externos

De sociedad por integracién global

Avoris Corporacién ~Empresarial, S.L. (652)

Avoris Retail Division, S.L. (26.894)

Travelsens, S.L. (5.208)

Evelop Airlines, S.L. (43.260)

Alisios Tours, S.L. (1.127)

Viajes Catai, S.A. (3.515)

VIAJES HALCON, S.A.U. (8.595)

AUTQOCARES IBEROBUS, S.A. + UTES 232 23
Sekai Corpoarte Travel (1.518)

Orbe Travel Club Spain (3.622)

Planet Business Travel, S.A. (3.953)

Otros (46.833)

Total (144.945) 23

16. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por tipo de subvencién
de sociedades consolidadas es como sigue:

Miles de euros
2021

Subvenciones de explotacidn 37.310

37.310

El detalle de las subvenciones, donaciones y legados por origen es como sigue:

Miles de euros

2021

Sociedad dominante 1.360
Sociedades consolidadas 35.950
37.310
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{a) Subvenciones
El detalle de las subvenciones de sociedades consolidadas es como sigue:

(i) Subvenciones de explotacién

Miles de euros

Entidad concesionaria 2021 Finalidad
Tesoreria General de |a Expedientes de regulacién de empleo
Seguridad Social 25.645 temporal
Comunidades Auténomas 11.665 Ayudas Covid
37.310

17. SOCIOS EXTERNOS

La composicidn y los movimientos habidos en el epigrafe de socios externos por sociedad se muestran se
detallan a continuacién:

Participacion

. de socios
Sociedad Saldo a 1 de enero Combmacncfnes Bajas externos en el Salfl? aside
de negocio diciembre
resultado del
_ ejercicio
Autocares Iberobus, S.A. {796) 23 (773)
18. PROVISIONES
El detalle de las provisiones es comao sigue:
Miles de euros
2021
No Corriente Corriente
Provisiones para grandes reparaciones 38.294 5.939
Provisiones por retribuciones a largo plazo al personal por prestaciones definidas 263 -
Provisiones para otras responsabilidades 62 6.390
Total 38.619 12.329

La cuenta de “Provisiones para grandes reparaciones” recoge la provisién para cubrir las revisiones futuras de
las aeronaves en concepto de mantenimiento programado, las cuales, seglin se estipula en los contratos de
arrendamiento, se deberdn realizar antes de la devolucién de las aeronaves.

Para el cdlculo de dicha provisién, la Sociedad diferencia entre aquellos mantenimientos que se deberan efectuar
durante la vida del contrato de arrendamiento de la aeronave, de aquellos mantenimientos que se deberdn
efectuar a una fecha posterior al vencimiento del citado contrato. La Sociedad realiza la provisién en base a los
precios histéricos y a los establecidos en los contratos de mantenimiento para el primer caso, y en base a los
precios establecidos en los contratos de arrendamiento de las aeronaves para el segundo caso, considerando
para ambos casos las horas/ciclos y meses de funcionamiento de cada aeronave.

Las dotaciones del ejercicio han sido registradas con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacién —
mantenimiento de aeronaves” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y corresponden a las horas/ciclos y meses
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de funcionamiento de las aeronaves en base al precio de contrato aplicable en cada caso. En dicho epigrafe la
Sociedad también registra el mantenimiento en linea, para el que no se registra provisién alguna.

Dentro de “Provisiones para otras responsabilidades” a corto plazo se encuentra registrada por 5.733 miles de
euros la provisién para el litigio de una de las filiales. Los Administradores de la Sociedad estiman que de la
resolucién de dichos litigios no se desprenderan pasivos adicionales para la Sociedad a los provisionados en el
balance de situacién adjunto.

El convenio de Agencias de Viaje en Espafia regula un premio de jubilacién previo acuerdo entre trabajadory

empresa. El pasivo relacionado con estos compromisos de prestacidon definida se valora de acuerdo a un célculo
actuarial.

19. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS
(a) Clasificacidn de los pasivos financieros por categorias

La clasificacidon de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor razonable y
el valor contable es como sigue:

Miles de Euros

2021
No corriente Corriente
A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste
Valor contable Total Valor contable Total
Vinculadas
Débitos y partidas a pagar
Préstamos participativos 47.325 47.325 5 .
Otras deudas 5.021 5.021
Acreedores 3.514 3.514
No vinculadas
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito 123,102 123.102 21.402 21.402
Acreedores por arrendamiento financiero 423 423 206 206
Derivados 11.747 11.747 2.372 2.372
Préstamos participativos 163.200 163.200 = -
Otros pasivos financieros 69.264 69.264 5.791 5.791
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 187.217 187.217
Acreedores varios 30.086 30.086
Personal 6.891 6.891
Anticipos de clientes 52.068 52.068
Periodificaciones a corto plazo 10.360 10.360
Total pasivos financieros 415.060 415.060 324.928 324.928

37



AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes
Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas
31 de diciembre de 2021
20. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES

a) Deudas con empresas del grupo, asociadas puestas en equivalencia e integracién proporcional:

El detalle de las deudas con empresas del grupo e integracidn proporcional es como sigue:

Miles de Euros

2021
No Corriente Corriente
Vinculadas
i 47.325 .
participativos
Otras deudas - 5.021
Total 47.325 5.021
b) Deudas
El detalle de las deudas es como sigue:
Miles de Euros
2021
No Corriente Corriente
Vinculadas
Préstamos participativos 47.325 -
Otras deudas - 5.021
No vinculadas
Deudas con entidades de crédito 123.102 21.402
Acreedores por arrendamiento financiero 423 206
Préstamos participativos 163.200 -
Instrumentos financieros derivados de cobertura 11.747 2.372
Otros Pasivos Financieros 69.264 5.791
Total 415.060 34.791

El importe registrado en “Deudas” a largo plazo con empresas vinculadas corresponde a tres contratos de
préstamos ordinarios con Barceld Trips & Travel, S.L. firmados durante el ejercicio 2020, dos de ellos por importe
de 10.000 miles de euros y un tercero por importe de 27.325 miles de euros. Con fecha 23 de marzo de 2021 se
ha firmado una novacién de los contratos de préstamos anteriores, como consecuencia de la firma de
financiacién de la sociedad prestataria con el Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas para su
refundacién y conversién en un dnico préstamo participativo. Ef préstamo devenga un tipo de interés ordinario
compuesto por un componente variable permanente y un componente variable participativo derivado de la
evolucién de la actividad de la sociedad del Prestatario. El vencimiento es a 6 afios a contar desde la firma del
contrato.

En el corto plazo el importe registrado en Deudas Vinculadas proviene principalmente de cuentas corrientes que
van variando en funcién de las necesidades del Grupo.

El importe registrado en “Deudas con entidades de crédito” corresponde principalmente a cinco préstamos con
garantia ICO que la saciedad dominante suscribié con diferentes entidades de crédito por un importe de 141.500
miles de euros durante el ejercicio 2020 derivado de las necesidades de tesoreria provocadas por el Covid-19.
Los vencimientos de dichos préstamos son entre el afio 2025 y 2028, estdn remunerados a un tipo de interés de
mercado y Barcelé Corporacién Empresarial, S.A es fiador solidario. Los importes a 31 de diciembre de 2021 son
de 123.068 miles de euros a largo plazo y 21.402 miles de euros a corto plazo.
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El importe de “Préstamos Participativos” y “Otros Pasivos Financieros” a largo plazo corresponde a una ayuda
financiera publico temporal por parte de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) que ha recibido
la sociedad dominante Avoris Corporacién Empresarial, S.L. por importe de 320 millones de euros, de los cuales
se encuentran dispuestos 220 millones de euros a 31 de diciembre de 2021, con la finalidad de financiar las
necesidades de circulante y liquidez de las sociedades del Grupo, siendo estas beneficiarias efectivas del
préstamo, como consecuencia del Covid-19. El vencimiento de la deuda es en el afio 2027 y devenga un tipo de
interés ordinario. Por otro parte, dentro de este epigrafe también se encuentran registrados los saldos
acreedores originados por el aplazamiento del pago de los costes de adquisicién de las participaciones de Viajes
Catai, S.L.U., M.S.Viajes, S.A, y el negocio de Serhs.

(b) Otrainformacién sobre las deudas
(i) Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de los préstamos y deudas son como sigue:

2021
Miles de Euros
Valor contable
Tipo de deuda Moneda Tipo de efectivo Ao de vencimiento Limite/ Valor nominal Corriente  No Corriente
No vinculadas
Otras deudas EUR Mercado 2.992
2.992
Préstamo 1 EUR Mercado 2025 45.000 10.385 34.201
Préstamo 2 EUR Mercado 2025 45.000 2.250 42.750
Préstamo 3 EUR Mercado 2028 30.000 2.500 27.500
Préstamo 4 EUR Mercado 2025 5.000 2.016 14.484
Préstamo 5 EUR Mercado 2026 16.500 833 4,167
Intereses devengados no vencidos EUR 426
141.500 18.410 123.102
Arrendamiento 1 EUR Mercado 2024 113 34 69
Arrendamiento 2 EUR Mercado 2024 113 34 69
Arrendamiento 3 EUR Mercado 2024 113 34 69
Arrendamiento 4 EUR Mercado 2024 113 34 72
Arrendamiento 5 EUR Mercado 2024 113 35 72
Arrendamiento 6 EUR Mercado 2024 113 35 72
677 206 423
Total 142.177 21.608 123.525

El Grupo tiene dos pélizas de crédito con un limite total de 5.450.000 euros no dispuestas al 31 de diciembre de
2021
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(c) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

Miles de Euros

2021

No Corriente Corriente
Vinculadas
Acreedores 3.514
No vinculadas
Proveedores - 187.217
Acreedores - 30.086
Personal 6.891
Administraciones Publicas por impuesto sobre sociedades 200
(nota 23}
Otras deudas con Administraciones Publicas (nota 23) 11.966
Anticipos de clientes - 52.068
Total - 291,943
(e) Clasificacidn por vencimientos:
La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:
Miles de Euros
2021 2022 2023 2024 2025  2026ysiguientes | |ienosparte figalina
corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 21.402 29.084  40.387 39.435 14.196 (21.402) 123.102
Acree(.iores por  arrendamiento 206 214 908 (206) 423
financiero
Derivados 2.372 11.747 (2.372) 11.747
Préstamos participativos - - - - 163.200 163.200
Otros pasivos financieros 5.791 754 9.555 58.954 (5.791) 69.264
Préstamos participativos 47.325 47.325
Otras deudas 5.021 (5.021)
Acreedores comerciales y otras ) )
cuentas a pagar
Proveedores 187.217 (187.217) -
Acreedores varios 33.600 (33.600) -
Personal 6.891 (6.891) -
Anticipos de clientes 52.068 (52.068) -
Total 314.568 30.052 50.151 39.435 295.422 (314.568) 415.060

Ef saldo registrado en “Anticipos de clientes” corresponde a los pagos anticipados realizados por los clientes a
los que el Grupo presta sus servicios y que hacen referencia a los servicios que estos van a disfrutar con
posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio.
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(d) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:
Miles de Euros

Délar Otras Total
estadounidense  monedas
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 13.011 320 13.331
13.011 320 13.331

21. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.”

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las sociedades consolidadas
espafiolas es como sigue:

2021

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 93
Ratio de las operaciones pagadas 62
Ratio de las operaciones pendientes de pago 380

Importe

Total pagos realizados 931.398.813
Total pagos pendientes 101.719.320

En relacidn al calculo del periodo medio de pago detallado anteriormente, indicar que el mismo incluye el saldo
medio que el Grupo mantiene con "Proveedores a corto plazo y acreedores" y "Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar".

22. Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Miles de Euros
2021
Corriente
Ingresos anticipados 10.360

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo", del pasivo del balance de situacion consolidado incluye,
principalmente, a 31 de diciembre de 2021 cobros anticipados por un importe de 8.992 miles de euras, derivados
de la operativa de Evelop Airlines, S.L.U. por la venta de billetes de vuelos regulares no utilizados a la fecha.
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23. Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Miles de Euros

2021
No Corriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 78.717 -
Activos por impuesto corriente S 4.056
Impuestos sobre el valor afiadido y similares - 14.013
78.717 18.069

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.382 -
Pasivos por impuesto corriente - 200
Impuestos sobre el valor afiadido y similares - 11.966
1.382 12.166

Debido a que las sociedades que conforman el Grupo realizan sus actividades en distintos paises, el citado grupo
estd sometido en materia impositiva y de gravamen del beneficio a diversas jurisdicciones fiscales. Como
consecuencia de lo anterior, la informacién facilitada en la presente nota debe interpretarse atendiendo a las
singularidades que presentan las legislaciones fiscales en la tributacién por el beneficio de las personas juridicas,
en lo relativo a la base tributaria, a los tipos impositivos y a las deducciones aplicables.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién legal,
que puede prorrogarse mediante diligencia de la Administracién Tributaria.

El 31 de diciembre de 2021 el Grupo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales de cada pais en los
que opera diferentes periodos impositivos, en funcion de la normativa aplicable.

En opinién de los administradores de la Sociedad dominante, sustentada en los correspondientes informes
juridicos, no existen riesgos fiscales que en su cuantia final puedan afectar a la situacién financiero-patrimonial
del Grupo.
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{a) Impuesto sobre beneficios

El 22 de diciembre de 2020 las Sociedades espafiolas acordaron acogerse con efectos 1 de enero de 2021 al
régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades e incorporacién al nuevo grupo de consolidacién
fiscal encabezado por Avoris Corporacion Empresarial, S.L. El Grupo tributa en régimen de consolidacién fiscal

con las siguientes sociedades:

Razdén social

AEROSENS, S.L.

ALISIOS TOURS, S.L.

AUTOCARES IBEROBUS S.A.

AVORIS BUSINESS, S.A.

AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL S.L.

AVORIS DIVISION CENTRAL, S.L.

AVORIS EXPERIENCE, S.L.

AVORIS RETAIL DIVISION, S.L.

AVORIS TRAVEL PARTNER, S.L.

B THE TRAVEL BRAND, S.L.

B TRAVEL TURISMO ACCESIBLE, S.A.

BCO CONGRESS, S.L.

DONDEAR VIAJES, S.L.

EVELOP AIRLINES, S.L.

GEOMOON, S.L.U.

GESTION DE VIAJES DENEB, S.L.U.

IBEROTOURS, S.A.U.

LEPLANSENS TOURS, S.L.

M.S. VIAJES, S.A.

MAYORISTA DE VIAIES, S.A.

ORBE TRAVEL CLUB SPAIN, S.L.U.

PLANETA TIERRA VIAIES, S.A.

PLANET BUSINESS TRAVEL, S.A.U.

SEKAI CORPORATE TRAVEL S.L.U.

SEKAI TRADING SERVICES, S.L.U.

SEKAI TRAVELING S.L.U

SEXTANTE VIAJES, S.L.

SIBBA NEUMO, S.L.

TRAVELSENS, S.L.

VIAJES CATAI, S.A.

VIAJES ECUADOR, S.A.U.

VIAJES HALCON, S.A.U.

VIAJES INTEROPA, S.A.

WELCOME INCOMING SERVICES, S.L.U.
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La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible es como sigue:

Conciliacién Contable - Fiscal 2021
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (172.524)
Diferencias permanentes:
Otros {338)
Ajuste preStamo part|C|pat|vo S I 934
Amortlzac10n fondo de comercb ) _. . B - 5406
leerenCIas en consohdaaon o B - 21 821
.To;z-zi_;:l_l-ferenaas permanentes T T 27.823.
Diferencias temporarias: . -
leltamon deducnbllldad gasto financiero 3.389
_I_)_l_f_e_renCIas amortlzauon contableyflscal - B 97
Otro.é;Justes - - 231
TotaldlferenCIa_s__temporaIes A _ - R _ﬂis
Base imponible previa _ (140.676)
El-iri:n'iha-cibn'eé i S , _ e
“Base imponible fiscal - T (wa0676)

Cuota (25%) R R

Cuota liquida _ = S —
Retenciones y pagos a cuenta_ S R .
Impuestos sobre sociedades a devolver NN 5 0 o ura(a),

Conciliacién gasto por impuesto sobre beneficios y pérdida consolidada 2021

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (resultado negativo) __ (172.524)
Al tipo impositivo establecido en Espaiia {25%) 25%
Gasto al gravamen de la dominante . (43.131)
leerenC|a permanente (gastos no deducubles e |ngresos no trlbutables) y 6.956
otros )

Deducciones generadas en el ejercicio activadas o aplicadas (1.558)
Bases Imponibles negativas del ejercicio no activadas 11.897
Gasto impuesto de ejercicios anteriores (1.766)
Gasto contable e : (27.602)

Area geografica Total
Espafia 278.651
Portugal 41.580

La relacidn existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios consolidado y la pérdida consolidada del
ejercicio es como sigue:

El detalle en miles de euros de las Bases Imponibles Negativas del Grupo a 31 de diciembre de 2021, fiscalmente
compensables en ejercicios posteriores por dreas geograficas son los siguientes:
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Desde la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades en Espafia, estipula la no prescripcion
de las bases imponibles negativas.

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicidn y las deducciones para
incentivar |a realizacién de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacién, prescriben a los 10
afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracién o
autoliquidacién correspondiente al periodo impositivo en que se generé el derecho a su compensacién o
aplicacidn. Transcurrido dicho plazo, el Grupo deberd acreditar las bases imponibles negativas o deducciones,
mediante la exhibicién de la liquidacién o autoliquidacién y de la contabilidad, con acreditacién de su depdsito
durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

El detalle de los créditos fiscales del Grupo a 31 de diciembre de 2021 por bases imponibles negativas
reconocidos como activos por impuesto diferido distribuidos por areas geograficas, en miles de euros, son los
siguientes:

Area geogréfica Total
Espafia _57.646
Portugal 9551

A 31 de diciembre de 2021, tiene reconocidas un total de 3.098 miles de euros de créditos fiscales por
deducciones. En su mayoria corresponden a deducciones por innovacién tecnoldgica.

El Grupo se encuentra en proceso de recurso econdmico/contencioso administrativo por las siguientes
sociedades espafiolas:

ENTIDAD |I EJERCICIO IMPUESTO ESTADO CONTENCIOSO
Avoris Retail Division, S.L. 2004-2006 Impto. Sociedades Audiencia Nacional
Alisios Tours, S.L. 2013-2014 IVA TEAC B ]
Alisios Tours, S.L. 2015-2016 IVA TEAC
: ision Trib
Orbe Travel Club Spain SL 2010-2011 IVA ISl miS T Uz
Supremo
Orbe Travel Club Spain SL 2016-2019 IVA Aetiaelphes CeicompIEbacion|por
AEAT en curso
Iberotours SA 2018-2019 VA Actuaciones de comprobacién por
AEAT en curso

Respecto del procedimiento relativo al Impuesto sobre Sociedades de Avoris Retail Divisidn, S.L ante la Audiencia
Nacional, se continda estando a la espera de resolucién, aunque tanto la cuota, como la sancién e intereses ya
fueron liquidados ante la Agencia Tributaria.

Respecto del procedimiento relativo al Impuesto sobre Sociedades de Viajes Catai, S.A., éste finalizé en 2021
favarablemente a favor de la sociedad. La Administracién tributaria ha devuelto en su mayoria los importes
pagados anteriormente y el resto estd en proceso. Como consecuencia de la estimacién, se ha presentado
rectificacién de las declaraciones de IS de los ejercicios 2011 a 2016, solicitando la devolucién de los importes
ajustados en el IS por el mismo concepto.

Los procesos inspectores vy litigios fiscales correspondientes a periodos anteriores al Acuerdo de Inversién
formalizado entre Barcel6é Corporacién Empresarial y Globalia Corporacién Empresarial S.A para la creacién de
la Joint Venture (Avoris Corporacion Empresarial, S.A), y relacionados anteriormente, estén garantizados por
los accionistas, quienes deberdn responder ante cualquier pasivo que se pudiera derivar. En opinién de los
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administradores de la Sociedad dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.

En ninguno de los anteriores supuestos, la Direccidn General del Grupo y sus asesores entienden que puedan
resultar pasivos relevantes, adicionales a los recogidos en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.

{b) Impuesto sobre el valor aiiadido

La mayor parte de las transacciones de las divisiones minorista y mayorista estdn comprendidas en el régimen
especial de IVA de las agencias de viajes. En relacién al citado régimen especial, y de acuerdo con la normativa
contable, la Sociedad aplica los siguientes criterios:

i) El IVA soportado en las adquisiciones de bienes y servicios afectas a operaciones sujetas al régimen
especial constituye un mayor importe de los bienes y servicios adquiridos.

i) El IVA repercutido con motivo de las operaciones comprendidas en el régimen especial se registra
conjuntamente con el ingreso derivado de la operacién.

iii) El IVA liquidado calculado segun lo establecido en el régimen especial, es decir, aquel cuya base
imponible es el margen bruto de la Sociedad, se deduce de los ingresos contabilizados.

La Sociedad dominante tributa consolidadamente en el Impuesto sobre el Valor Afiadido con Barceld
Corporacién Empresarial, S.A., como sociedad dominante, y por las siguientes sociedades como dependientes:
AEROSENS, S.L. , ALISIOS TOURS, S.L., AUTOCARES IBEROBUS S.A., AVORIS DIVISION CENTRAL, S.L., AVORIS
EXPERIENCE, S.L., AVORIS RETAIL DIVISION, S.L., B THE TRAVEL BRAND, S.L., B TRAVEL TURISMO ACCESIBLE, S.A.,
BCO CONGRESS, S.L., DONDEAR VIAJES, S.L., EVELOP AIRLINES, S.L.,, GEOMOON, S.L.U., GESTION DE VIAJES
DENEB, S.L.U., IBEROTOURS, S.A.U., LEPLANSENS TOURS, S.L., M.S. VIAJES, S.A., PLANETA TIERRA VIAJES, S.A,,
PLANET BUSINESS TRAVEL, S.A.U., SEKAl CORPORATE TRAVEL S.L.U., SEKAI TRADING SERVICES, S.L.U., SEKAI
TRAVELING S.L.U, SEXTANTE VIAJES, S.L., TRAVELSENS, S.L., VIAJES CATAI, S.A,, VIAJES ECUADOR, S.A.U., VIAJES
HALCON, S.A.U., VIAJES INTEROPA, S.A., WELCOME INCOMING SERVICES, S.L.U.

24. Informacion Medioambiental

EU ETS

La Sociedad Evelop Airlines, S.L.U ha realizado de forma satisfactoria la verificacién de sus emisiones de CO2 del
afio 2021 el 28 de febrero de 2022, habiendo pasado con éxito la auditoria de SGS al efecto y ha cumplido con
la entrega de 3.129 derechos de CO2 correspondientes al afio 2021 de los esquemas EU ETS y CORSIA de acuerdo
con la Directiva 2008/101/CE.

UKETS

Evelop Airlines, S.L.U ha creado una cuenta de derechos el dia 7 de marzo de 2022 en UK como consecuencia de
la separacién de los esquemas de emisién Europeo y de UK debidas al Brexit. La Sociedad ha realizado de forma
satisfactoria el 10 de Marzo de 2022 la verificacién de sus emisiones de CO2 del afio 2021, en la modalidad
simple auto verificada (no es necesaria una auditorfa externa) del informe por Eurocontrol al efecto. Estd
previsto entregar 109 derechos de CO2 correspondientes al afio 2021, de acuerdo con el Greenhouse Gas
Emissions Trading Scheme Order 2020 de Noviembre de 2020.

Huella de carbono

Ha sido inscrita con éxito en el ministerio para la transicion ecolégica { MITECO ) el dia 23.12.2021 para reportar
la huella de carbono del negocio para las fuentes emitidas de alcances 1y 2, tanto de las emisiones directas
como de las indirectas. Conlleva realizar un plan de mejora continua y tomar medidas para la reduccién de la
huella de carbono cuantificando las unidades emitidas de CO2 a la atmdsfera. Ello requiere de un plan de
compensacién por las emisiones emitidas. Tiene como finalidad reducir el impacto medioambiental de las
operaciones de negocio y realizar cambios en la cultura de la organizacién, tomando como referencia los
Objetivos para el Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.
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Certificaciones
La Sociedad Evelop Airlines, S.L.U mantiene las certificaciones 1SO e |IOSA, quedando sus actuales vigencias:

- IS0 9001:2015 Sistema de Gestién de la Calidad — Febrero 2023.
- IS0 14001:2015 Sistema de Gestidon Ambiental — Febrero 2023.
- |0SA — Enero 2022.

25. Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

{(a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias es como sigue:

Miles de Euros

2021

Otras partes vinculadas Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 132 132
Total activos no corrientes 132 132
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a cp 8.190 8.190
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas 184 184
Otros activos financieros 2.496 2.496
Total activos corrientes 10.870 10.870
Total activo 11.002 11.002
Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros a largo plazo (47.325) (47.325)
Total pasivos no corrientes (47.325) (47.325)
Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros a corto plazo {5.021) (5.021)
Acreedores comerciales y otras cuentas a cobrar
Acreedores varios (3.514) (3.514)
Total pasivos corrientes (8.535) (8.535)
Total pasivo (55.860) (55.860)
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(b) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas son los siguientes:
Miles de Euros

2021

Otras partes vinculadas Total
Ingresos

Otros servicios prestados 422 422
Instrumentos de patrimonio

Ingreso financiero 59 59

Total ingresos 481 481
Gastos

Otros servicios recibidos (8.563) (8.563)
Instrumentos financieros

Gastos financieros (1.179) (1.179)

Total gastos (9.742) (9.742)

{c) Informacidn relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2021 los Administradores y Alta Direccién han percibido remuneraciones por importe de
384 miles de euros. No tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad y Alta Direccién. El Grupo no
ha pagado una prima anual por seguros de responsabilidad civil de los Administradores y Alta Direccién. Durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021, los Administradores no han realizado transacciones con la
Sociedad dominante ni con otras sociedades del Grupo operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado.

(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad dominante.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién
de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art.
229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

26. Ingresos y Gastos
(a) Importe neto de la cifra de negocios.
El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geogréficos se

muestra a continuacion:
Miles de Euros

Nacional Resto Unidn Europea América Otros Total

2021
Division Aérea 47.177 411 = - 47.588
Divisiéon Minorista 161.926 41.852 = 7 203.785
Divisién Mayorista 394.108 - 7.727 401.835
Otras 9.149 - - - 9.149
612.360 42.263 7.727 7 662.357
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Las ventas registradas por el Grupo corresponden a sus actividades ordinarias descritas en la Nota 1 y se

presentan por el valor neto, tal y como se explica en la Nota 3.20.

En el Anexo |l se incluye informacidn sobre las cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidado en base

a los valores brutos facturados a clientes.

(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Miles de Euros

2021
Compras nacionales y otras 512.934
Trabajos realizados por otras empresas 227
Total 513.161

(c) Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Miles de Euros

2021
Cargas sociales:
Seguridad Social y otros gastos sociales 48.615
Total 48.615

(d) Resultados por enajenaciones de inmovilizado

El detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado es como sigue:

Miles de Euros

2021

Deterioro y pérdidas 209

Resultados por enajenaciones y otras 177
Total 386

(e) Otros Resultados

El detalle de otros resultados es como sigue:
Miles de Euros

2021
Gastos
Otros (106)
Ingresos
Otros 4.818
Total 4,712
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El importe de “Otros” procede principalmente de los ingresos derivados de la indemnizacién del programa del
IMSERSO, equivalente al 3 por ciento de las prestaciones dejadas de realizar por el lote 2 y lote 3 entre el 11 de
marzo de 2020 y el 31 de agosto, por importe total de 6.344 miles de euros (ingreso), menos el gasto por la
resolucién del procedimiento de Viajes Catai, S.L.U. por importe de 2.897 miles de euros {gasto).

(f) Transacciones denominadas en moneda extranjera
El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Miles de Euros

2021
Gastos
Compras netas (173.184)
Otros servicios recibidos (2.946)
(176.131)

27. Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2021, desglosado por categorias, es como sigue:

Numero

2021
De sociedades consolidadas por
integracion global
Consejeros 5
Directivos 115
PferSf)naI.c‘le produccién y 5281
distribucién
Resto de personal 1.660
Mandos intermedios 68
Pilotos 58
Auxiliares de vuelo 122
Total 4.309

En la actualidad la empresa continta aplicando un ERTE basado en una causa de fuerza mayor. Esta tipologia de
ERTE se regulé inicialmente en el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, concretamente en el articulo 22 relativo a las
suspensiones y reducciones de jornada por causa de fuerza mayor vinculadas con la COVID-19.

En estos momentos, la aplicacién del ERTE de fuerza mayor se encuentra prorrogada hasta el 31 de mayo, por
el Real Decreto-ley 2/2021 de 26 de enero de refuerzo y consolidacién de medidas sociales en defensa del
empleo. El importe del gasto por seguridad social exonerado que ha sido registrado en el epigrafe de otros
ingresos de explotacién asciende a 25.645 miles de euros.

Como consecuencia de la aplicacién del referido ERTE, el Grupo debe asumir las obligaciones contenidas en las
sucesivas normas dictadas sobre la materia, entre otras, la del compromiso de mantenimiento del empleo. Por
dltimo, indicar que algunas de las obligaciones que legalmente deben asumir las empresas que se han acogido
a los ERTEs de fuerza mayor, estan siendo objeto de interpretacion por parte los tribunales en cuanto su alcance
y, sabre todo, consecuencias de su incumplimiento.
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La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2021, del personal y de los Administradores del Grupo es como
sigue:

Nimero
2021
Mujeres Hombres
De sociedades consolidadas por
integracion global
Consejeros 1 4
Directores 37 93
Personal de produccién
distribucidn i ! 1.788 R
Resto de personal 1.292 473
Mandos intermedios 24 46
Pilotos 3 67
Auxiliares de vuelo 136 34
Total 3.280 1.400

El nimero medio de empleados del Grupo con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion equivalente
local), durante los ejercicios 2021, desglosado por categorias, es como sigue:

Nidmero
2021
De saciedades cansolidadas por
integracién global
Resto de personal 62
62

28. Honorarios de Auditoria

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las
cuentas anuales del Grupo durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, con independencia del
momento de su facturacidn, son los siguientes:

Miles de Euros

2021
Por servicios de auditoria 205
Por otros servicios distintos 16

221

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021, honorarios y gastos por servicios profesionales, segln el siguiente detalle:

Miles de Euros

2021

Por servicios de auditoria 43

43
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Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021,
honorarios y gastos (honorarios netos si facturamos los gastos por separado) por servicios profesionales, segtin
el siguiente detalle:

Miles de Euros

2021
Por servicios de auditoria 34

34

29. Hechos Posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre que puedan afectar de manera significativa a estas
cuentas anuales consolidadas.
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AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021

1. INTRODUCCION

Avoris Corporacién Empresarial, S.L. se constituyé el 20 de noviembre de 2020, como matriz del grupo Avoris,
con el objetivo de integrar las divisiones de viajes de los grupos Barceld y Globalia.

Durante el ejercicio 2021 se ha iniciado el proceso de unificacién de todos los negocios, empleados, sistemas y
procedimientos, y ha supuesto sentar las bases de la integracién de un grupo turfstico estratégico en Espafia y
de primer orden en el &mbito europeo.

La divisién de Distribucidn, que agrupa los negocios de venta directa de viajes, con entre otras, las marcas: B
the travel Brand, Halcdn Viajes, Viajes Ecuador, RACC Travel; grupo de gestién: Geomoon; y de Corporate: BCD
travel, BCD Meetings & Events Viajes 2000, BCO Congresos.

La division de Producto trabaja con mliltiples marcas de emisor: Travelplan, Mundosenior, Queldnea, lolidey,
Catai, Marsol, Special Tours, Leplan, Touring Club, Welcomebeds, Rhodasol, Nortravel, Vivatours, etc.; receptivo:
Welcome Incoming Services, Turavia, Colours y B destination servicies; y de transporte: Autocares Iberobus.

Division Aérea: Iberojet (Evelop en Espafia y Orbest en Portugal).

El contexto econdmico iniciado por la Covid 19 y que ha continuado durante 2021 ha dificultado la actividad del
Grupo, asi como la de todo el sector. Pero, por otro lado, el proceso de integracién iniciado, principalmente
motivado por el gran equipo humano del Grupo, estd permitiendo avanzar de manera sostenida hacia la
recuperacion de la actividad, con el objetivo inicial de llegar a los niveles anteriores a la pandemia.

2. EVOLUCION Y RESULTADOS CONSOLIDADOS

El importe neto de la cifra de negocios consolidado del Grupo ha ascendido a 662,4 millones de euros para el ejercicio
anual cerrado el 31 de diciembre de 2021.

El resultado consolidado después de impuestos obtenido en este ejercicio 2021, ha supuesto una pérdida de 144,9
millones de euros.

Desde 1 de enero de 2021, se ha empezado a aplicar la trasposicidn de la NIIF 15 relativa a los ingresos ordinarios en
el Plan General de Contabilidad, lo que ha implicado reconocer los ingresos Unicamente por la venta de productos
propios, no por cuenta de otros agentes. Este criterio ha afectado Unicamente a las sociedades de la division de
distribucién o minoristas del Grupo.

En el Anexo Il de la Memoria Consolidada, se indica la evolucién del importe neto de la cifra de negocios de 2020 a
2021 considerando la venta bruta (venta total) y neta (solo de producto propio).

Segun criterios contables del ejercicio anterior, las ventas del Grupo en 2021 hubieran ascendido a 1.188,6 millones
de euros, frente a los 750,2 millones de euros de 2020. Incremento de 438,4 millones de euros (58,4%).

Aplicando la normativa vigente, el importe neto de la cifra de negocios 2021 ha sido de 662,4 miliones de euros, que
con respecto a los de 2020, 379,7 millones de euros, ha supuesto un incremento de 282,7 millones de euros (74,4%).
El crecimiento en la actividad esta siendo muy importante y ya acercandose a las cifras del ejercicio 2019, previas a
la pandemia.

El periodo medio de pago a proveedores en 2021 ha sido de 93 dias. El Grupo estd tomando las medidas
necesarias para reducir el nimero de dias.
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AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021

REFUERZO DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y FINANCIERA

Con fecha 23 de marzo de 2021, se firmé un Acuerdo de Apoyo Financiero Publico Temporal entre el Fondo de Apoyo
a la Solvencia para las Empresas Estratégicas, gestionado a través de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales “SEPI” y el Grupo Avoris.

Dicho acuerdo ha consistido en una financiacidn total concedida por importe de 320 millones de euros a la matriz
del Grupo, de los cuales 163,2 millones de euros son en forma de préstamos participativos y 156,8 millones de euros
en préstamos ordinarios.

Como medida de soporte adicional por parte del accionista mayoritario del Grupo, también con fecha 23 de marzo
de 2021, se formalizé un préstamo participativo a largo plazo entre Barcelé Trips & Travel, S.L. y Avoris Retail Division,
S.L.U,, por importe de 47,3 millones de euros.

En total, el refuerzo de la situacién patrimonial mediante préstamos participativos del Grupo Avoris durante el
ejercicio 2021 ha ascendido a 210,5 millones de euros.

Estos préstamos participativos figuran en el Balance Consolidado en el epigrafe “Préstamos participativos a largo
plazo que, a efectos de equilibrio del Patrimonio Neto, deben sumarse al importe que figura en los Fondos Propios
incluidos en el Balance.

3. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera.

Las politicas de gestién del riesgo, y las que afectan al procedente de instrumentos financieros, se mencionan en
las notas 8 y 11 de la Memoria Consolidada del ejercicio 2021 adjunta.

4. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

En cumplimiento del articulo 49 del Cédigo de Comercio, en relacidn con el “Estado de Informacién no
Financiera” de Avoris Corporacién Empresarial, S.L. y dado que la Sociedad pertenece al Grupo Barceld, dicha
informacién se encuentra incluida en el “Estado de Informacién no Financiera” presentado por la cabecera del
Grupo Barcelé. El “Estado de Informacién no Financiera” ha sido preparado de acuerdo con los estandares del
Global Reporting Iniciative (GRI) y estd sometido a los mismos criterios de aprobacién, depésito y publicacion
que las Cuentas Anuales. Por su parte las Cuentas Anuales Consolidadas de Barcelé Corporacion Empresarial,
S.A.y sociedades dependientes se depositan en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca.

5. OTRA INFORMACION

El Grupo no posee acciones o participaciones propias o acciones de su matriz. Durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha, el Grupo no ha tenido acciones propias en cartera.

Durante el ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2021 el Grupo no ha realizado actividades en materia
de investigacion o desarrollo. No obstante, cabe mencionar que varias sociedades del Grupo han desarrollado
proyectos de innovacidn tecnoldgica.

No se ha producido ningdn hecho posterior, que no se haya mencionado en la memoria adjunta, que pudiera
afectar significativamente a las cuentas anuales del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2021.
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AVORIS CORPORACION EMPRESARIAL, S.L. y Sociedades Dependientes

Reunidos los Administradores de la Sociedad Avoris Corporacién Empresarial, S.L. y Sociedades Dependientes,
con fecha 29 de marzo de 2022, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular
las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado del ejercicio anual comprendido entre el
1 de enero de 2021y el 31 de diciembre de 2021. Las cuentas anuales consolidadas vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. VicenteFendllar Molina

/ \‘
Barcelg Trips $4Travel, representada por D;/ﬂlaria(]osyélgo Gutiérrez

\
D. Miguel AngejSanchez Jliménez Unién Ho;c;/leé lé)‘arcelé, S.L. representada por
D. Raul Ga#fzalez Rodriguez

/

Inmuebles de Baleages, SiL., representada por
D. Antonio Oliver Captlonth

//

L.
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	Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, honorarios y gastos por servicios profesionales, según el siguiente detalle:
	Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, honorarios y gastos (honorarios netos si facturamos los gastos por separado) por servicios profesionales, según el siguiente detalle:
	29.  Hechos Posteriores
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